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ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH („ZASADY”) 

1. Grupa inwestorów, do których Oferta jest kierowana 

Osobami uprawnionymi do składania zapisów na Obligacje są osoby fizyczne, osoby prawne oraz 

jednostki organizacyjne nie będące osobami prawnymi, którym przepisy prawa przyznają zdolność 

prawną („Inwestor”).  

Nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentów z krajów innych niż Rzeczpospolita Polska może 

podlegać ograniczeniom określonym przez prawo polskie, w szczególności ograniczeniom obrotu 

dewizowego wynikającym z Prawa Dewizowego, oraz przepisom obowiązującym w tych krajach.  

Ze względu na ograniczenia prawne wynikające m.in. z amerykańskiej ustawy o papierach 

wartościowych z roku 1933 r. (US Securities Act 1933), rezydenci amerykańscy (US Persons) oraz 

osoby przebywające na terenie USA nie są uprawnione do obejmowania Obligacji.  

Ponadto w szczególności (ale nie wyłącznie) rezydenci Iranu, Koreańskiej Republiki Ludowo-

Demokratycznej i Mjanmy (Birmy) nie są uprawnieni do obejmowania Obligacji ze względu na 

uchybienia w regulacjach w tych krajach dotyczące prania pieniędzy oraz finansowania terroryzmu. 

W związku z art. 5f Rozporządzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczącego środków 

ograniczających w związku z działaniami Rosji destabilizującymi sytuację na Ukrainie, a także art. 1y 

Rozporządzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczącego środków ograniczających 

w związku z sytuacją na Białorusi i udziałem Białorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta nie jest 

kierowana do: 

a) którychkolwiek obywateli rosyjskich lub osób fizycznych zamieszkałych w Rosji lub którychkolwiek 

osób prawnych, podmiotów lub organów z siedzibą w Rosji; ograniczenie nie ma zastosowania do 

obywateli państwa członkowskiego, państwa będącego członkiem Europejskiego Obszaru 

Gospodarczego lub Szwajcarii ani do osób fizycznych posiadających zezwolenie na pobyt czasowy 

lub stały w państwie członkowskim, w państwie będącym członkiem Europejskiego Obszaru 

Gospodarczego lub w Szwajcarii, 

b) którychkolwiek obywateli białoruskich lub osób fizycznych zamieszkałych na Białorusi lub 

którychkolwiek osób prawnych, podmiotów lub organów z siedzibą na Białorusi; ograniczenie nie 

ma zastosowania do obywateli państwa członkowskiego lub osób fizycznych posiadających 

zezwolenie na pobyt czasowy lub stały w państwie członkowskim. 

Firma Inwestycyjna zastrzega sobie możliwość odmowy przyjęcia zapisu na Obligacje od podmiotów, 

co do których: 

a) zachodzą przewidziane przepisami prawa lub regulacjami wewnętrznymi przesłanki rozwiązania 

podmiotu lub zakazujące temu podmiotowi nabywania Obligacji, 

b) otwarto likwidację, 

c) ogłoszono upadłość obejmującą likwidację majątku. 

2. Terminy otwarcia i zamknięcia subskrypcji lub sprzedaży 

Harmonogram Oferty prezentuje się następująco: 

14 lipca 2026 r. Termin rozpoczęcia przyjmowania zapisów i wpłat na Obligacje 

28 lipca 2026 r. 

(godz. 23:59) 

Termin zakończenia przyjmowania zapisów i wpłat na Obligacje dla Inwestorów 

Detalicznych 

29 lipca 2026 r. 

(godz. 10:00) 

Termin zakończenia przyjmowania zapisów i wpłat na Obligacje dla Inwestorów 

będących Klientami Kwalifikowanymi 

29 lipca 2026 r. Planowany Dzień Przydziału 

31 lipca 2026 r. Planowany Dzień Emisji (zapisania Obligacji w Ewidencji) 
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Emitent w porozumieniu z Firmą Inwestycyjną może podjąć decyzję o zmianie terminów dotyczących 

realizacji Oferty. Emitent i Firma Inwestycyjna zastrzegają sobie w szczególności prawo do skrócenia 

bądź wydłużenia terminu przyjmowania zapisów na Obligacje. 

Wydłużenie terminu przyjmowania zapisów na Obligacje może nastąpić wyłącznie w terminie ważności 

Memorandum i terminie związania Inwestora złożonym zapisem na Obligacje. Zmiana harmonogramu 

Oferty dotycząca zmiany planowanego Dnia Emisji oznacza odpowiednią zmianę terminu związania 

Inwestora złożonym zapisem na Obligacje. 

Przekazanie informacji o zmianie któregokolwiek z terminów Oferty nastąpi nie później niż w dniu upływu 

pierwotnego terminu, poprzez udostępnienie komunikatu aktualizującego, o którym mowa w art. 37b 

ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposób, w jaki zostało udostępnione Memorandum. Zmiana 

harmonogramu Oferty nie uprawnia Inwestorów do złożenia oświadczenia woli w sprawie odstąpienia 

od zapisu na Obligacje.  

W przypadku, gdy po rozpoczęciu subskrypcji Obligacji udostępniony zostanie suplement do 

Memorandum, Inwestorom, którzy wyrazili zgodę na subskrypcję Obligacji przed udostępnieniem 

suplementu, przysługuje prawo do wycofania tej zgody. Wycofanie zgody następuje przez oświadczenie 

na piśmie złożone w miejscu przyjmowania zapisów na Obligacje w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od 

dnia udostępnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy dłuższego terminu. Ostateczny termin 

wygaśnięcia prawa do wycofania zgody określa się w suplemencie do Memorandum. 

Emitent może dokonać przydziału Obligacji nie wcześniej niż po upływie terminu do wycofania przez 

Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcję Obligacji. 

3. Zasady, miejsca i terminy składania zapisów oraz termin związania zapisem 

Zapisy na Obligacje będą przyjmowane w terminach określonych w harmonogramie wskazanym w pkt. 

2 niniejszych Zasad. 

Zapis na Obligacje może zostać złożony: 

a) w formie pisemnej w jednym z punktów obsługi klienta Firmy Inwestycyjnej, których lista dostępna 

jest na stronie internetowej www.noblesecurities.pl w zakładce „O nas/ Oddziały”; 

b) w postaci elektronicznej (na zasadach określonych w wewnętrznych regulacjach Firmy 

Inwestycyjnej). 

Minimalna liczba Obligacji objętych zapisem wynosi 1 (jeden). Inwestor może złożyć więcej niż jeden 

zapis na Obligacje. W każdym przypadku maksymalna liczba Obligacji objętych jednym zapisem na 

Obligacje nie może być wyższa niż łączna liczba oferowanych Obligacji. 

W przypadku złożenia zapisu na Obligacje w formie pisemnej, Inwestor podpisuje dwa egzemplarze 

formularza służącego do złożenia zapisu na Obligacje – jeden egzemplarz dla Firmy Inwestycyjnej,  

a drugi dla Inwestora. Ponadto, Inwestor jest zobowiązany wypełnić i podpisać dokumenty, które są 

wymagane zgodnie z regulacjami Firmy Inwestycyjnej. Inwestor będący osobą fizyczną, składając zapis 

na Obligacje, winien okazać ważny dokument tożsamości (dowód osobisty wydany w Rzeczpospolitej 

Polskiej lub paszport), a pozostali Inwestorzy winni okazać ważne dokumenty, z których wynikają status 

prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora. W przypadku złożenia zapisu na Obligacje w postaci 

elektronicznej przez Inwestora, Firma Inwestycyjna przyjmuje jego zapis zgodnie z wewnętrznymi 

regulacjami Firmy Inwestycyjnej. 

Inwestor jest związany złożonym zapisem na Obligacje do Dnia Emisji. Zapis na Obligacje przestaje 

wiązać Inwestora przed upływem powyższego terminu od dnia, w którym Emitent opublikuje informację 

o niedojściu emisji do skutku, a w przypadku dojścia emisji Obligacji do skutku w odniesieniu wyłącznie 

do tej części Obligacji, które nie zostały mu przydzielone – od Dnia Przydziału. 

Zapisy na Obligacje składane przez Inwestorów Detalicznych przyjmowane będą wyłącznie od tych 

Inwestorów, którzy w chwili składania zapisów na Obligacje posiadają otwarte Rachunki Papierów 
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Wartościowych w Firmie Inwestycyjnej. Na Rachunku Papierów Wartościowych zostaną zaksięgowane 

i zablokowane środki pieniężne Inwestora wpłacone tytułem nabycia Obligacji.  

Zapisy na Obligacje składane przez Klientów Kwalifikowanych przyjmowane będą wyłącznie przez 

Firmę Inwestycyjną, o ile na rzecz danego Klienta Kwalifikowanego Firma Inwestycyjna świadczy usługi 

w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceń.  

Zapisy na Obligacje składane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych odrębnie na rzecz 

poszczególnych funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

stanowią zapisy odrębnych Inwestorów. Zarządzający pakietem papierów wartościowych na zlecenie 

osób, których rachunkami zarządzają i na rzecz których zamierzają nabyć Obligacje, składają odrębne 

zapisy na rzecz każdej z osób, dla których zamierzają nabyć Obligacje.  

Przy składaniu zapisu na Obligacje, Inwestor jest zobowiązany do wskazania pełnego numeru 

Rachunku Papierów Wartościowych lub właściwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz 

dokładnej nazwy podmiotu prowadzącego ten rachunek na potrzeby rozliczenia nabycia Obligacji.  

W sytuacji, gdy Inwestor nie wskaże pełnego numeru Rachunku Papierów Wartościowych lub 

właściwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz dokładnej nazwy podmiotu prowadzącego ten 

rachunek na potrzeby rozliczenia nabycia Obligacji, takie Obligacje nie zostaną mu przydzielone. 

Na Rachunku Papierów Wartościowych prowadzonym przez Firmę Inwestycyjną zostaną zaksięgowane 

i zablokowane środki pieniężne Inwestora wpłacone tytułem nabycia Obligacji, z zastrzeżeniem zasad 

opłacenia zapisu na Obligacje przez Inwestorów będących Klientem Kwalifikowanym. 

W Dniu Emisji Agent Emisji utworzy Ewidencję i następnie podejmie działania zmierzające do rejestracji 

Obligacji w KDPW. Prawa z Obligacji powstają z chwilą dokonania zapisu w Ewidencji i przysługują 

osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji.  

Po dokonaniu rozrachunku i zarejestrowaniu Obligacji w KDPW zostaną one zdeponowane na 

Rachunku Papierów Wartościowych lub Rachunku Zbiorczym wskazanym przez Inwestora przy 

składaniu zapisu na Obligacje.  

Zapis na Obligacje powinien być skutecznie złożony i opłacony w terminie przewidzianym  

w Memorandum, tj. złożenie prawidłowego zapisu na Obligacje powinno zakończyć się najpóźniej  

w ostatnim dniu przyjmowania zapisów wskazanego w pkt 2 z zastrzeżeniem wskazanej tam godziny, 

z zastrzeżeniem możliwości zmiany harmonogramu Oferty. Inwestor ponosi ryzyko, że zakończenie 

składania przez niego zapisu na Obligacje nastąpi po terminie przewidzianym w harmonogramie. 

Powyższa sytuacja może mieć miejsce w szczególności w ostatnim dniu przyjmowania zapisów na 

Obligacje, w szczególności z przyczyn technicznych, które, pomimo rozpoczęcia procesu składania 

zapisu na Obligacje w terminie przewidzianym w harmonogramie, uniemożliwią zakończenie składania 

zapisu na Obligacje w danym dniu. Zapis złożony po terminie przewidzianym w Memorandum będzie 

nieważny.  

Działanie przez pełnomocnika 

Dopuszcza się złożenie zapisu na Obligacje za pośrednictwem pełnomocnika na zasadach 

przewidzianych w regulacjach Firmy Inwestycyjnej. 

Osoba działająca w charakterze pełnomocnika jest zobowiązana do przedstawienia w miejscu składania 

formularza służącego do zapisu na Obligacje, pełnomocnictwa sporządzonego w formie aktu 

notarialnego albo w formie pisemnej z podpisem notarialnie poświadczonym, albo udzielonego przez 

Inwestora w obecności osoby upoważnionej przez Firmę Inwestycyjną, albo w postaci oświadczenia 

podpisanego kwalifikowanym podpisem elektronicznym w rozumieniu art. 781 Kodeksu Cywilnego, które 

musi zawierać:  

a) zakres udzielonego pełnomocnictwa;  

b) dane mocodawcy (Inwestora):  
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▪ dla osób fizycznych: imię, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia 

w przypadku cudzoziemca), seria i numer dowodu tożsamości (dowód osobisty wydany  

w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), w przypadku paszportu – kod kraju, obywatelstwo;  

▪ dla osób prawnych lub jednostek organizacyjnych, o których mowa w art. 331 Kodeksu 

Cywilnego: nazwa, siedziba, numer NIP, numer właściwego rejestru, w którym jest wpisana 

dana osoba prawna;  

c) dane pełnomocnika:  

▪ dla osób fizycznych: imię, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia 

w przypadku cudzoziemca), seria i numer dowodu tożsamości (dowód osobisty wydany  

w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), w przypadku paszportu – kod kraju, obywatelstwo; 

▪ dla osób prawnych oraz jednostek organizacyjnych, o których mowa w art. 331 Kodeksu 

Cywilnego: nazwa, siedziba, numer NIP, numer właściwego rejestru, w którym jest wpisana 

dana osoba prawna;  

d) podpisy osób uprawnionych do reprezentowania mocodawcy.  

Jeżeli pełnomocnictwo zostało sporządzone: 

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w języku innym niż język polski, to musi ono zostać 

uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urząd konsularny, a następnie 

przetłumaczone na język polski przez tłumacza przysięgłego; 

b) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w języku polskim, to musi ono zostać uwierzytelnione 

przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urząd konsularny; 

c) na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w języku innym niż język polski, to musi ono zostać 

przetłumaczone na język polski przez tłumacza przysięgłego.  

Jeżeli pełnomocnikiem jest osoba prawna bądź jednostka organizacyjna, o której mowa w art. 331 

Kodeksu Cywilnego, w imieniu której działa osoba fizyczna nie wymieniona w treści wypisu  

z właściwego rejestru jako uprawniona do działania w jej imieniu, dodatkowo winna ona przedstawić 

właściwe pełnomocnictwo oraz dowód osobisty wydany w Rzeczypospolitej Polskiej bądź paszport.  

Pełnomocnictwo będzie respektowane, jeżeli: 

a) zostało sporządzone we wskazanej powyżej formie; 

b) nie zostało odwołane lub jest nieodwołalne, jeżeli wynika to z treści stosunku prawnego będącego 

podstawą jego udzielenia; 

c) nie wygasło na skutek upływu czasu lub śmierci mocodawcy.  

Firma Inwestycyjna może zaakceptować treść i formę pełnomocnictwa jako dopuszczalną na potrzeby 

złożenia zapisu na Obligacje, nawet jeśli nie zostały spełnione powyższe wymogi. Pełnomocnik może 

udzielić dalszych pełnomocnictw, jeżeli takie uprawnienie wynika z treści udzielonego pełnomocnictwa. 

Jedna osoba może być pełnomocnikiem wielu mocodawców. Nierezydenci, którzy mają zamiar dokonać 

zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapoznać się z odpowiednimi przepisami kraju swej rezydencji,  

a także z innymi przepisami ograniczającymi im nabywanie Obligacji. 

Szczegółowy zakres i forma dokumentów wymaganych podczas działania przez pełnomocnika powinny 

być zgodne z procedurami Firmy Inwestycyjnej. 

4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpłat oraz skutków prawnych niedokonania wpłaty 

w oznaczonym terminie lub wniesienia wpłaty niepełnej  

Inwestor, który zamierza nabyć Obligacje zobowiązany jest dokonać wpłaty w kwocie stanowiącej 

iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, na którą składa zapis na Obligacje, w taki 

sposób, aby środki w pełnej wysokości znajdowały się na Rachunku Papierów Wartościowych 
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prowadzonym przez Firmę Inwestycyjną najpóźniej w chwili składania takiego zapisu. W przypadku 

wskazania Rachunku Zbiorczego jako rachunku do deponowania Obligacji, Inwestor powinien opłacić 

zapis poprzez dokonanie wpłaty odpowiedniej kwoty środków pieniężnych na rachunek bankowy Firmy 

Inwestycyjnej wskazany na formularzu służącym do złożenia zapisu na Obligacje najpóźniej w chwili 

składania zapisu. 

Inwestor będący Klientem Kwalifikowanym może również dokonać wpłaty na Obligacje na rachunek 

bankowy Firmy Inwestycyjnej wskazany w formularzu służącym do złożenia zapisu przez Klienta 

Kwalifikowanego w terminie do ostatniego dnia przyjmowania wpłat na Obligacje od inwestorów 

będących Klientami Kwalifikowanymi wskazanego w pkt 2 z zastrzeżeniem wskazanej tam godziny. 

W przypadku dokonania przez Inwestora wpłaty na Obligacje w kwocie niższej niż iloczyn ceny 

emisyjnej jednej Obligacji i liczby Obligacji wskazanej w zapisie na Obligacje, zapis taki może zostać 

potraktowany jako złożony na liczbę Obligacji znajdującą pokrycie w kwocie zapewnionej przez 

Inwestora na jego Rachunku Papierów Wartościowych prowadzonym przez Firmę Inwestycyjną lub 

wpłaconej przez Inwestora będącego Klientem Kwalifikowanym na wskazany przez Firmę Inwestycyjną 

rachunek bankowy, z zastrzeżeniem, że podstawą dokonania alokacji i rozrachunku Obligacji  

w systemie KDPW będzie liczba Obligacji, za które została dokonana wpłata oraz z uwzględnieniem 

zasady nieprzydzielania ułamkowych części Obligacji. 

Złożenie zapisu na Obligacje i nieopłacenie go w terminie i w sposób wskazany w Memorandum 

powoduje, że zapis taki jest bezskuteczny.  

Zwraca się uwagę Inwestorów, że ponoszą wyłączną odpowiedzialność z tytułu niewniesienia wpłat na 

Obligacje. 

Za okres pomiędzy wpłatą na Obligacje a Dniem Przydziału Obligacji (także w przypadku decyzji 

Emitenta o zmianie harmonogramu Oferty) Inwestorom nie będą przysługiwać żadne pożytki z tytułu 

wpłaconych środków. 

5. Informacje o uprawnieniach zapisujących się osób do uchylenia się od skutków prawnych 

złożonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszą być spełnione, aby takie uchylenie było 

skuteczne 

Zapis na Obligacje jest nieodwołalny za wyjątkiem przypadku, gdy po rozpoczęciu przyjmowania 

zapisów na Obligacje zostanie udostępniony do publicznej wiadomości suplement w związku z nowym 

znaczącym czynnikiem, istotnymi błędami lub istotnymi niedokładnościami w treści Memorandum, które 

mogą wpłynąć na ocenę Obligacji i które zaistniały lub o których Emitent powziął wiadomość przed 

zakończeniem Oferty. Inwestorom, którzy złożyli zapis na Obligacje przed udostępnieniem suplementu, 

przysługuje prawo do wycofania tej zgody. Wycofanie zgody następuje przez oświadczenie na piśmie 

złożone w miejscu przyjmowania zapisów w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia udostępnienia 

suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy dłuższego terminu. Ostateczny termin wygaśnięcia prawa do 

wycofania zgody zostanie określony w suplemencie do Memorandum. W takim przypadku Dzień Emisji 

nastąpi nie wcześniej niż 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostępnienia do publicznej wiadomości 

tego suplementu,z zastrzeżeniem spełnienia warunków przydziału określonych w Warunkach Emisji.  

6. Terminy i szczegółowe zasady przydziału papierów wartościowych  

Emitent dokona przydziału Obligacji w terminie określonym w harmonogramie zamieszczonym w pkt 2 

niniejszych Zasad. Jeżeli liczba Obligacji objętych prawidłowymi, opłaconymi i złożonymi w okresie 

subskrypcji zapisami na Obligacje nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji, każdemu Inwestorowi, 

który złożył zapis na Obligacje, zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaką złożył zapis. 

W przypadku, gdy liczba Obligacji objętych prawidłowymi, opłaconymi i złożonymi w okresie subskrypcji 

zapisami na Obligacje, przekroczy liczbę Obligacji oferowanych, a więc wystąpi nadsubskrypcja, zapisy 

Inwestorów będą podlegać redukcji zgodnie z zasadami przedstawionymi poniżej. 

Liczba alokowanych Obligacji będzie zaokrąglana w dół do liczby całkowitej, a pozostające, pojedyncze 

Obligacje zostaną alokowane Inwestorom, którzy złożyli zapisy na kolejno największe liczby Obligacji. 
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W przypadku, gdy po dokonaniu alokacji zgodnie z zasadami wynikającymi ze zdania poprzedzającego, 

nadal pozostaną nieprzydzielone pojedyncze Obligacje z uwagi na złożenie zapisów opiewających na 

takie same liczby Obligacji, Obligacje takie zostaną alokowane Inwestorom, którzy złożyli zapisy 

opiewające na takie same największe liczby Obligacji w drodze losowania. Na potrzeby dokonania 

przydziału Obligacji, zapisy na Obligacje złożone przez tego samego Inwestora nie będą sumowane. 

Podstawą dokonania przydziału będzie liczba Obligacji wskazana przez Inwestora odrębnie w każdym 

z zapisów na Obligacje. 

Ułamkowe części Obligacji nie będą przydzielane. Obligacje nie będą przydzielane kilku Inwestorom 

łącznie. 

7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpłat i zwrotu nadpłaconych kwot 

W przypadku przydzielenia Obligacji w liczbie mniejszej niż objęta zapisem na Obligacje, wpłata 

dokonana przez Inwestora zostanie zwrócona na rachunek wskazany przy składaniu zapisu. Zwrot 

środków, tj. zlecenie przelewów bankowych na rachunki bankowe Inwestorów lub odblokowanie 

środków na rachunkach pieniężnych służących do obsługi Rachunków Papierów Wartościowych 

prowadzonych przez Firmę Inwestycyjną nastąpi w terminie 3 (trzy) Dni Roboczych od Dnia Przydziału. 

W przypadku niedojścia emisji do skutku wpłaty dokonane przez Inwestora zostaną zwrócone na 

rachunek wskazany przy składaniu zapisu. Zwrot środków pieniężnych nastąpi niezwłocznie po 

przekazaniu informacji o niedojściu emisji do skutku.  

Zwrot nadpłat albo wpłat nastąpi bez jakichkolwiek odszkodowań, odsetek oraz bez zwrotu 

ewentualnych kosztów poniesionych przez Inwestorów w związku ze składaniem zapisów na Obligacje. 

Zwrot nadpłat albo wpłat nie rodzi praw do jakichkolwiek odszkodowań, odsetek, oraz zwrotu 

ewentualnych kosztów poniesionych przez Inwestorów w związku ze składaniem zapisów na Obligacje. 

8. Przypadki, w których Oferta może nie dojść do skutku lub Emitent może odstąpić 

od jej przeprowadzenia 

Emitent może podjąć przed dokonaniem przydziału Obligacji decyzję o odstąpieniu od przeprowadzenia 

Oferty Obligacji w uzgodnieniu z Firmą Inwestycyjną. Jeżeli odstąpienie od przeprowadzenia Oferty 

nastąpi przed rozpoczęciem przyjmowania zapisów na Obligacje od Inwestorów, Emitent nie będzie 

zobowiązany do podania powodów takiego odstąpienia. Od dnia rozpoczęcia przyjmowania zapisów na 

Obligacje od Inwestorów do Dnia Przydziału Obligacji, Emitent – w uzgodnieniu z Firmą Inwestycyjną – 

może odstąpić od przeprowadzenia Oferty Obligacji jedynie z ważnych powodów. Do ważnych 

powodów można zaliczyć w szczególności:  

a) nagłą zmianę w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub świata, której nie można 

było przewidzieć przed rozpoczęciem Oferty, a która miałaby lub mogłaby mieć istotny wpływ na 

przebieg Oferty lub działalność Emitenta; 

b) nagłą zmianę w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, której nie można było przewidzieć 

przed rozpoczęciem Oferty, a która miałaby lub mogłaby mieć istotny wpływ na działalność 

Emitenta; 

c) nagłą zmianę sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, której nie można było 

przewidzieć przed rozpoczęciem Oferty, a która miałaby lub mogłaby mieć istotny wpływ na 

działalność Emitenta; 

d) wystąpienie innych nieprzewidywalnych okoliczności powodujących, że przeprowadzenie Oferty 

i przydzielenie Obligacji byłoby niemożliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta; 

e) otrzymanie wpłat na Obligacje w kwocie niższej niż 8.000.000,00 PLN 
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9. Sposób i forma ogłoszenia o dojściu albo niedojściu oferty do skutku oraz sposobie  

i terminie zwrotu wpłaconych kwot, oraz o odstąpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej 

odwołaniu 

W przypadku dojścia lub niedojścia emisji Obligacji do skutku oraz odstąpienia lub odwołania Oferty, 

Emitent niezwłocznie, nie później niż w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Emisji, poinformuje 

o tym Inwestorów w ten sam sposób, w jaki zostało im udostępnione Memorandum. 

Zwrot środków wpłaconych tytułem nabycia Obligacji zostanie dokonany w sposób i w terminach 

określonych w pkt 7 niniejszych Zasad. 


