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ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (,,ZASADY”)
1. Grupa inwestoréw, do ktérych Oferta jest kierowana

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nie bedace osobami prawnymi, ktdérym przepisy prawa przyznajg zdolnos$¢
prawng (,Inwestor”).

Nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw z krajéw innych niz Rzeczpospolita Polska moze
podlegaé¢ ograniczeniom okreslonym przez prawo polskie, w szczegdlnosci ograniczeniom obrotu
dewizowego wynikajgcym z Prawa Dewizowego, oraz przepisom obowigzujgcym w tych krajach.

Ze wzgledu na ograniczenia prawne wynikajgce m.in. z amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z roku 1933 r. (US Securities Act 1933), rezydenci amerykanscy (US Persons) oraz
osoby przebywajgce na terenie USA nie sg uprawnione do obejmowania Obligaciji.

Ponadto w szczegdlnosci (ale nie wytgcznie) rezydenci Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-
Demokratycznej i Mjanmy (Birmy) nie sg uprawnieni do obejmowania Obligacji ze wzgledu na
uchybienia w regulacjach w tych krajach dotyczace prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu.

W zwigzku z art. 5f Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego srodkow
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Ros;ji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, a takze art. 1y
Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego srodkéw ograniczajgcych
w zwigzku z sytuacjg na Biaftorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta nie jest
kierowana do:

a) ktorychkolwiek obywateli rosyjskich lub 0séb fizycznych zamieszkatych w Ros;ji lub ktérychkolwiek
0s6b prawnych, podmiotéw lub organdw z siedzibg w Rosiji; ograniczenie nie ma zastosowania do
obywateli pahnstwa czlonkowskiego, panstwa bedgcego czionkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub Szwajcarii ani do osoéb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy
lub staly w panstwie czionkowskim, w panstwie bedacym czionkiem Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub w Szwajcarrii,

b) ktorychkolwiek obywateli biatoruskich lub o0séb fizycznych zamieszkalych na Biatorusi lub
ktérychkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg na Biatorusi; ograniczenie nie
ma zastosowania do obywateli panstwa czionkowskiego lub osoéb fizycznych posiadajgcych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie czionkowskim.

Firma Inwestycyjna zastrzega sobie mozliwo$¢ odmowy przyjecia zapisu na Obligacje od podmiotow,
co do ktérych:

a) zachodzg przewidziane przepisami prawa lub regulacjami wewnetrznymi przestanki rozwigzania
podmiotu lub zakazujgce temu podmiotowi nabywania Obligacji,

b) otwarto likwidacje,
c) ogtoszono upadtos¢ obejmujaca likwidacje majgtku.
2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Harmonogram Oferty prezentuje sie nastepujgco:

14 lipca 2026 r. Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow i wptat na Obligacje

28 lipca 2026 r. Termin zakonczenia przyjmowania zapisow i wptat na Obligacje dla Inwestorow
(godz. 23:59) Detalicznych

29 lipca 2026 r. Termin zakonczenia przyjmowania zapisow i wptat na Obligacje dla Inwestorow
(godz. 10:00) bedacych Klientami Kwalifikowanymi

29 lipca 2026 r. Planowany Dzien Przydziatu

31 lipca 2026 r. Planowany Dzien Emisji (zapisania Obligacji w Ewidenciji)
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Emitent w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng moze podjg¢ decyzje o zmianie terminéw dotyczgcych
realizacji Oferty. Emitent i Firma Inwestycyjna zastrzegajg sobie w szczegolnosci prawo do skrocenia
badz wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje.

Wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje moze nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci
Memorandum i terminie zwigzania Inwestora ztozonym zapisem na Obligacje. Zmiana harmonogramu
Oferty dotyczagca zmiany planowanego Dnia Emisji oznacza odpowiednig zmiane terminu zwigzania
Inwestora ztozonym zapisem na Obligacje.

Przekazanie informaciji o zmianie ktéregokolwiek z terminéw Oferty nastgpi nie pozniej niz w dniu uptywu
pierwotnego terminu, poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 37b
ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum. Zmiana
harmonogramu Oferty nie uprawnia Inwestoréw do ztozenia oswiadczenia woli w sprawie odstgpienia
od zapisu na Obligacje.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie suplement do
Memorandum, Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody. Wycofanie zgody nastepuje przez o$swiadczenie
na piSmie ztozone w miejscu przyjmowania zapiséw na Obligacje w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od
dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy dluzszego terminu. Ostateczny termin
wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum.

Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez
Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Obligaciji.

3. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw oraz termin zwigzania zapisem

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane w terminach okreslonych w harmonogramie wskazanym w pkt.
2 niniejszych Zasad.

Zapis na Obligacje moze zosta¢ ztozony:

a) w formie pisemnej w jednym z punktéw obstugi klienta Firmy Inwestycyjnej, ktorych lista dostepna
jest na stronie internetowej www.noblesecurities.pl w zakladce , O nas/ Oddziaty”;

b) w postaci elektronicznej (na zasadach okreslonych w wewnetrznych regulacjach Firmy
Inwestycyjnej).

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem wynosi 1 (jeden). Inwestor moze ztozy¢ wiecej niz jeden
zapis na Obligacje. W kazdym przypadku maksymalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem na
Obligacje nie moze by¢ wyzsza niz tgczna liczba oferowanych Obligacji.

W przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w formie pisemnej, Inwestor podpisuje dwa egzemplarze
formularza stuzgcego do zlozenia zapisu na Obligacje — jeden egzemplarz dla Firmy Inwestycyjnej,
a drugi dla Inwestora. Ponadto, Inwestor jest zobowigzany wypetni¢ i podpisaé dokumenty, ktére sg
wymagane zgodnie z regulacjami Firmy Inwestycyjnej. Inwestor bedacy osobg fizyczna, sktadajgc zapis
na Obligacje, winien okazaé wazny dokument tozsamo$ci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej
Polskiej lub paszport), a pozostali Inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktdrych wynikajg status
prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora. W przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w postaci
elektronicznej przez Inwestora, Firma Inwestycyjna przyjmuje jego zapis zgodnie z wewnetrznymi
regulacjami Firmy Inwestycyjnej.

Inwestor jest zwigzany ztozonym zapisem na Obligacje do Dnia Emisji. Zapis na Obligacje przestaje
wigzaé Inwestora przed uptywem powyzszego terminu od dnia, w ktérym Emitent opublikuje informacje
o niedojsciu emisji do skutku, a w przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku w odniesieniu wytgcznie
do tej czesci Obligacji, ktére nie zostaty mu przydzielone — od Dnia Przydziatu.

Zapisy na Obligacje sktadane przez Inwestoréw Detalicznych przyjmowane bedg wytgcznie od tych
Inwestoréw, ktérzy w chwili sktadania zapiséw na Obligacje posiadajg otwarte Rachunki Papierow
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Wartosciowych w Firmie Inwestycyjnej. Na Rachunku Papieréw Wartosciowych zostang zaksiegowane
i zablokowane $rodki pieniezne Inwestora wptacone tytutem nabycia Obligaciji.

Zapisy na Obligacje sktadane przez Klientéw Kwalifikowanych przyjmowane bedg wytacznie przez
Firme Inwestycyjna, o ile na rzecz danego Klienta Kwalifikowanego Firma Inwestycyjna swiadczy ustugi
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen.

Zapisy na Obligacje skladane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych odrebnie na rzecz
poszczegodlnych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig zapisy odrebnych Inwestoréw. Zarzgdzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie
0s6b, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje, sktadajg odrebne
zapisy na rzecz kazdej z oséb, dla ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje.

Przy sktadaniu zapisu na Obligacje, Inwestor jest zobowigzany do wskazania petnego numeru
Rachunku Papierow Wartosciowych lub wiasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz
doktadnej nazwy podmiotu prowadzgcego ten rachunek na potrzeby rozliczenia nabycia Obligacii.
W sytuacji, gdy Inwestor nie wskaze petnego numeru Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
wtasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu prowadzgcego ten
rachunek na potrzeby rozliczenia nabycia Obligacji, takie Obligacje nie zostang mu przydzielone.

Na Rachunku Papieréw Wartosciowych prowadzonym przez Firme Inwestycyjng zostang zaksiegowane
i zablokowane srodki pieniezne Inwestora wptacone tytutem nabycia Obligacji, z zastrzezeniem zasad
optacenia zapisu na Obligacje przez Inwestoréw bedacych Klientem Kwalifikowanym.

W Dniu Emisji Agent Emisji utworzy Ewidencje i nastepnie podejmie dziatania zmierzajgce do rejestraciji
Obligacji w KDPW. Prawa z Obligacji powstajg z chwilag dokonania zapisu w Ewidencji i przystugujg
osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligaciji.

Po dokonaniu rozrachunku i zarejestrowaniu Obligacji w KDPW zostang one zdeponowane na
Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym wskazanym przez Inwestora przy
skfadaniu zapisu na Obligacje.

Zapis na Obligacje powinien by¢ skutecznie ziozony i optacony w terminie przewidzianym
w Memorandum, tj. ztozenie prawidiowego zapisu na Obligacje powinno zakohczy¢ sie najpozniej
w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw wskazanego w pkt 2 z zastrzezeniem wskazanej tam godziny,
z zastrzezeniem mozliwosci zmiany harmonogramu Oferty. Inwestor ponosi ryzyko, ze zakonczenie
sktadania przez niego zapisu na Obligacje nastgpi po terminie przewidzianym w harmonogramie.
Powyzsza sytuacja moze mie¢ miejsce w szczegodlnosci w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na
Obligacje, w szczegdlnosci z przyczyn technicznych, ktére, pomimo rozpoczecia procesu skfadania
zapisu na Obligacje w terminie przewidzianym w harmonogramie, uniemozliwig zakonczenie sktadania
zapisu na Obligacje w danym dniu. Zapis ztozony po terminie przewidzianym w Memorandum bedzie
niewazny.

Dziatanie przez petnomocnika

Dopuszcza sie ziozenie zapisu na Obligacje za posrednictwem petnomocnika na zasadach
przewidzianych w regulacjach Firmy Inwestycyjnej.

Osoba dziatajgca w charakterze petnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia w miejscu sktadania
formularza stuzgcego do zapisu na Obligacje, petnomocnictwa sporzadzonego w formie aktu
notarialnego albo w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym, albo udzielonego przez
Inwestora w obecnosci osoby upowaznionej przez Firme Inwestycyjng, albo w postaci oswiadczenia
podpisanego kwalifikowanym podpisem elektronicznym w rozumieniu art. 78" Kodeksu Cywilnego, ktére
musi zawieraé:

a) zakres udzielonego petnomocnictwa;

b) dane mocodawcy (Inwestora):
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= dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia
w przypadku cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowdd osobisty wydany
w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), w przypadku paszportu — kod kraju, obywatelstwo;

= dla 0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 33" Kodeksu
Cywilnego: nazwa, siedziba, numer NIP, numer wlasciwego rejestru, w ktéorym jest wpisana
dana osoba prawna;

c) dane petnomocnika:

= dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia
w przypadku cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowod osobisty wydany
w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), w przypadku paszportu — kod kraju, obywatelstwo;

= dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych, o ktérych mowa w art. 33" Kodeksu
Cywilnego: nazwa, siedziba, numer NIP, numer wlasciwego rejestru, w ktéorym jest wpisana
dana osoba prawna;

d) podpisy osob uprawnionych do reprezentowania mocodawcy.
Jezeli petnomocnictwo zostato sporzgdzone:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢
uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzagd konsularny, a nastepnie
przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego;

b) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku polskim, to musi ono zosta¢ uwierzytelnione
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny;

¢) na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zostaé
przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna badz jednostka organizacyjna, o ktérej mowa w art. 33!
Kodeksu Cywilnego, w imieniu ktorej dziata osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu
z wtasciwego rejestru jako uprawniona do dziatania w jej imieniu, dodatkowo winna ona przedstawic
wiasciwe petnomocnictwo oraz dowdd osobisty wydany w Rzeczypospolitej Polskiej bgdZ paszport.

Petnomocnictwo bedzie respektowane, jezeli:
a) zostato sporzgdzone we wskazanej powyzej formie;

b) nie zostato odwotane lub jest nieodwotalne, jezeli wynika to z tresci stosunku prawnego bedacego
podstawg jego udzielenia;

¢) nie wygasto na skutek uptywu czasu lub $mierci mocodawcy.

Firma Inwestycyjna moze zaakceptowac tres¢ i forme petnomocnictwa jako dopuszczalng na potrzeby
ztozenia zapisu na Obligacje, nawet jesli nie zostaty spetnione powyzsze wymogi. Petnomocnik moze
udzieli¢ dalszych petnomocnictw, jezeli takie uprawnienie wynika z treéci udzielonego petnomocnictwa.
Jedna osoba moze byé petnomocnikiem wielu mocodawcédw. Nierezydenci, ktérzy majg zamiar dokonac
zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju swej rezydencji,
a takze z innymi przepisami ograniczajgcymi im nabywanie Obligac;ji.

Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez peinomocnika powinny
by¢ zgodne z procedurami Firmy Inwestycyjnej.

4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Inwestor, ktéry zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokona¢ wptaty w kwocie stanowigcej
iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, na ktérg sktada zapis na Obligacje, w taki
sposéb, aby srodki w peinej wysokosci znajdowaty sie na Rachunku Papierow WartosSciowych
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prowadzonym przez Firme Inwestycyjng najpozniej w chwili sktadania takiego zapisu. W przypadku
wskazania Rachunku Zbiorczego jako rachunku do deponowania Obligacji, Inwestor powinien optaci¢
zapis poprzez dokonanie wptaty odpowiedniej kwoty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Firmy
Inwestycyjnej wskazany na formularzu stuzagcym do zlozenia zapisu na Obligacje najpdzniej w chwili
sktadania zapisu.

Inwestor bedacy Klientem Kwalifikowanym moze réwniez dokonaé wptaty na Obligacje na rachunek
bankowy Firmy Inwestycyjnej wskazany w formularzu stuzgcym do ztozenia zapisu przez Klienta
Kwalifikowanego w terminie do ostatniego dnia przyjmowania wpftat na Obligacje od inwestorow
bedacych Klientami Kwalifikowanymi wskazanego w pkt 2 z zastrzezeniem wskazanej tam godziny.

W przypadku dokonania przez Inwestora wpfaty na Obligacje w kwocie nizszej niz iloczyn ceny
emisyjnej jednej Obligacji i liczby Obligacji wskazanej w zapisie na Obligacje, zapis taki moze zosta¢
potraktowany jako ziozony na liczbe Obligacji znajdujgcg pokrycie w kwocie zapewnionej przez
Inwestora na jego Rachunku Papieréw Warto$ciowych prowadzonym przez Firme Inwestycyjng lub
wptaconej przez Inwestora bedgcego Klientem Kwalifikowanym na wskazany przez Firme Inwestycyjng
rachunek bankowy, z zastrzezeniem, ze podstawg dokonania alokacji irozrachunku Obligacji
w systemie KDPW bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana wptata oraz z uwzglednieniem
zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji.

Ztozenie zapisu na Obligacje i nieoptacenie go w terminie i w sposdb wskazany w Memorandum
powoduje, ze zapis taki jest bezskuteczny.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu niewniesienia wptat na
Obligacje.

Za okres pomiedzy wpfatg na Obligacje a Dniem Przydziatu Obligacji (takze w przypadku decyz;ji
Emitenta o zmianie harmonogramu Oferty) Inwestorom nie bedg przystugiwaé zadne pozytki z tytutu
wptaconych srodkow.

5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie osob do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania
zapisow na Obligacje zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci suplement w zwigzku z nowym
znaczgcym czynnikiem, istotnymi btedami lub istotnymi niedoktadnosciami w tresci Memorandum, ktére
moga wptynaé na ocene Obligacji i ktdre zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomosé¢ przed
zakonczeniem Oferty. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapis na Obligacje przed udostepnieniem suplementu,
przystuguje prawo do wycofania tej zgody. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w miejscu przyjmowania zapisow w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia udostepnienia
suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu. Ostateczny termin wygasniecia prawa do
wycofania zgody zostanie okreslony w suplemencie do Memorandum. W takim przypadku Dzier Emisji
nastgpi nie wczesniej niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci
tego suplementu,z zastrzezeniem spetnienia warunkéw przydziatu okreslonych w Warunkach Emis;ji.

6. Terminy i szczegoétowe zasady przydzialu papieréw wartosciowych

Emitent dokona przydziatu Obligacji w terminie okreslonym w harmonogramie zamieszczonym w pkt 2
niniejszych Zasad. Jezeli liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie
subskrypcji zapisami na Obligacje nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji, kazdemu Inwestorowi,
ktory ztozyt zapis na Obligacje, zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jakg ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie subskrypcji
zapisami na Obligacje, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wiec wystgpi nadsubskrypcja, zapisy
Inwestoréw bedg podlegaé redukcji zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej.

Liczba alokowanych Obligacji bedzie zaokrgglana w dét do liczby catkowitej, a pozostajgce, pojedyncze
Obligacje zostang alokowane Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji.
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W przypadku, gdy po dokonaniu alokacji zgodnie z zasadami wynikajgcymi ze zdania poprzedzajgcego,
nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje z uwagi na zlozenie zapiséw opiewajgcych na
takie same liczby Obligacji, Obligacje takie zostang alokowane Inwestorom, ktérzy ziozyli zapisy
opiewajgce na takie same najwieksze liczby Obligacji w drodze losowania. Na potrzeby dokonania
przydziatu Obligacji, zapisy na Obligacje ztozone przez tego samego Inwestora nie bedg sumowane.
Podstawg dokonania przydziatu bedzie liczba Obligacji wskazana przez Inwestora odrebnie w kazdym
z zapiséw na Obligacje.

Utamkowe czesci Obligacji nie bedag przydzielane. Obligacje nie bedg przydzielane kilku Inwestorom
tacznie.

7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku przydzielenia Obligacji w liczbie mniejszej niz objeta zapisem na Obligacje, wptata
dokonana przez Inwestora zostanie zwrécona na rachunek wskazany przy skfadaniu zapisu. Zwrot
srodkow, tj. zlecenie przelewéw bankowych na rachunki bankowe Inwestorow lub odblokowanie
srodkéw na rachunkach pienieznych stuzgcych do obstugi Rachunkoéw Papieréw Wartosciowych
prowadzonych przez Firme Inwestycyjng nastapi w terminie 3 (trzy) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

W przypadku niedojscia emisji do skutku wptaty dokonane przez Inwestora zostang zwrdcone na
rachunek wskazany przy sktadaniu zapisu. Zwrot $rodkdw pienigznych nastapi niezwtocznie po
przekazaniu informacji o niedojsciu emisji do skutku.

Zwrot nadptat albo wpftat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu
ewentualnych kosztéw poniesionych przez Inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.
Zwrot nadptat albo wptat nie rodzi praw do jakichkolwiek odszkodowanh, odsetek, oraz zwrotu
ewentualnych kosztéw poniesionych przez Inwestorow w zwigzku ze skladaniem zapiséw na Obligacje.

8. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze odstapic
od jej przeprowadzenia

Emitent moze podjaé przed dokonaniem przydziatu Obligacji decyzje o odstagpieniu od przeprowadzenia
Oferty Obligacji w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng. Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty
nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Obligacje od Inwestoréw, Emitent nie bedzie
zobowigzany do podania powoddw takiego odstgpienia. Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Obligacje od Inwestoréw do Dnia Przydziatu Obligacji, Emitent — w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng —
moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Obligacji jedynie z waznych powoddéw. Do waznych
powoddw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

a) nagtg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktérej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na
przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta;

b) nagtg zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto przewidzieé
przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta;

¢) nagta zmiane sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby miec istotny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta;

d) wystgpienie innych nieprzewidywalnych okolicznosci powodujgcych, ze przeprowadzenie Oferty
i przydzielenie Obligacji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta;

e) otrzymanie wptat na Obligacje w kwocie nizszej niz 8.000.000,00 PLN
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9. Sposob i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie
i terminie zwrotu wptaconych kwot, oraz o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej
odwotaniu

W przypadku dojscia lub niedojscia emisji Obligacji do skutku oraz odstgpienia lub odwotania Oferty,
Emitent niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Emisji, poinformuje
o tym Inwestorow w ten sam sposoéb, w jaki zostato im udostepnione Memorandum.

Zwrot srodkéw wptaconych tytutem nabycia Obligacji zostanie dokonany w sposéb i w terminach
okreslonych w pkt 7 niniejszych Zasad.



