‘ ' GRENOVA CAPITAL

MEMORANDUM INFORMACYJNE
sporzadzone w zwigzku z prowadzong przez Grenova Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie ofertg publiczng
nie wiecej niz 21.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.000.000 zt
(zwane dalej: ,Memorandum”)

DATA SPORZADZENIA | PODPISANIA MEMORANDUM INFORMACYJNEGO: 9 LIPCA 2026 R.
1. WPROWADZENIE

1.1. Okreélenie podstawy prawnej sporzadzenia memorandum na potrzeby prowadzenia oferty publicznej

Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum”) zostato sporzadzone na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie w zwigzku z przeprowadzang oferta publiczna
do 21.000 (stownie: dwudziestu jeden tysiecy) obligacji na okaziciela serii A sp6tki Grenova Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Emitent”).

1.2. Liczba, rodzaj, warto$¢ nominalng, oznaczenie papieréw warto$ciowych oraz miedzynarodowy kod identyfikujgcy papiery wartoSciowe (kod ISIN), jezeli zostat nadany

Przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda
i facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.000.000 zt (dwadziescia jeden miliondw ztotych). Kod ISIN nie zostat jeszcze nadany rzeczonym instrumentom finansowym.

1.3. Dane identyfikacyjne emitenta, firmy inwestycyjnej posredniczacej w ofercie oraz podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia, w tym: (i) firme (nazwe) i forme prawng
lub imie (imiona) i nazwisko, (ii) siedzibe lub miejsce zamieszkania, (iii) numer, pod ktérym podmiot jest zarejestrowany we wtasciwym rejestrze zgodnie z przepisami
prawa parstwa jego siedziby, oraz identyfikator podmiotu prawnego (kod LEIl), a takie dane kontaktowe emitenta, a takze oferujgcego, firmy inwestycyinej
posredniczacej w ofercie lub podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia, jezeli uczestniczg oni w ofercie

Emitent: Grenova Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, numer KRS nr 0000988292, kod LEI: 2594005SWMJZU16H6G43,
adres gtébwnej  strony internetowej: www.grenovacapital.com, adres do e-doreczen: AE:PL-32621-64463-GGBCV-27, adres poczty elektronicznej:
kontakt@grenovacapital.com, numer telefonu: +48 506 044 099.

Poreczyciel: Project Development Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, numer KRS 0000618633, nie posiada kodu LEI,
adres gtéwnej strony internetowej: www.pdgroup.pl, adres do e-doreczen: AE:PL-92072-17895-FJFHJ-23, adres poczty elektronicznej: kontakt@pdgroup.pl,
numer telefonu: +48 506 022 099.

Firma Inwestycyjna: Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, numer KRS: 0000018651, kod LEI 259400LJC7Y93HGGGK72,
adres gtéwnej strony internetowej: www.noblesecurities.pl, adres do e-doreczen: AE:PL-98993-69588-WVJSA-30, adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl,
numer telefonu: +48 12 422 31 00.

1.4. Data waznosci Memorandum

Memorandum zostato opublikowane w dniu 9 lipca 2026 r. Termin waznosci Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Emisji
(tj. z dniem zapisania Obligacji w Ewidencji) albo z chwilg podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci informacji o odwotaniu Oferty, lecz w kazdym przypadku
nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia publikacji Memorandum.

1.5. Ostrzezenie i o$wiadczenia

Decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna
by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Memorandum, w tym ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta i emitowanymi przez niego papierami
wartosciowymi. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej, za$ wierzytelnosci inwestordw z tytutu obligacji nie s objete systemem gwarantowania depozytéw prowadzonym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny albo innym systemem gwarantowania depozytéw. Wycofanie sie z inwestycji w Obligacje przed uptywem okresu, na jaki zostaty
wyemitowane, z uwzglednieniem prawa lub obowigzku do wczesniejszego wykupu, moze by¢ utrudnione lub niemozliwe z uwagi na brak obrotu na rynku wtérnym lub jego
niska ptynnos¢, a cena sprzedazy zbywanej obligacji moze réznié sie od jej wartosci nominalnej lub ceny nabycia. Memorandum nie zostato zweryfikowane ani zatwierdzone
przez Komisje Nadzoru Finansowego ze wzgledu na brak takiego wymogu.

1.6. Wskazanie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum z podaniem ich imienia, nazwiska oraz funkcji, a w przypadku oséb prawnych — firmy
(nazwy) i siedziby, wraz z oswiadczeniem tych oséb, ze zgodnie z ich najlepszg wiedzg informacje zawarte w memorandum s3g zgodne ze stanem faktycznym
i memorandum nie pomija niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie, a w szczegdlnosci, ze zawarte w nim informacije s prawdziwe, rzetelne i doktadne

Za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnos¢ informacji zamieszczonych w niniejszym Memorandum odpowiedzialne sa podmioty wskazane w pkt 1.6.1, 1.6.2 oraz 1.6.3
Memorandum.

1.6.1 Emitent
Oswiadczenie Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Grenova Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z ich najlepsza wiedzg informacje zawarte w memorandum sa
zgodne ze stanem faktycznym i memorandum nie pomija niczego, co mogtoby wptywacé na jego znaczenie, a w szczegdlnosci, ze zawarte w nim informacje sg prawdziwe,
rzetelne i doktadne.
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Kwalifikowany podpis elektroniczny

Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej:

Dziatajagc w imieniu Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepszg wiedza informacje zawarte w czesciach

Memorandum, za ktére Noble Securities S.A. jest odpowiedzialna, tj. w pkt. 4.1.3 Memorandum oraz Zasadami dystrybucji, sa zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja
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1.6.3 Poreczyciel
Oswiadczenie Poreczyciela:
Dziatajgc w imieniu Project Development Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte

w czesciach Memorandum, za ktdre Project Development Group sp. z 0.0. jest odpowiedzialna, tj. w pkt. 3.3 Memorandum, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja
niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie, w szczegdlnosci s prawdziwe, rzetelne i kompletne.
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2. KLUCZOWE INFORMACJE O EMITENCIE Kwalifikowany podpis elektroniczny

2.1 PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

2.1.1 Informacje o podstawie prawnej prowadzenia dziatalno$ci wraz z podaniem kraju zatozenia tej dziatalnosci

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepiséw KSH i innych przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcego w Polsce, jak rowniez umowy Emitenta oraz innych
regulacji wewnetrznych Emitenta.

2.1.2 Informacje o grupie kapitatowej emitenta, jezeli emitent wchodzi w sktad grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Nie ma podmiotéw zaleznych w strukturze Emitenta.

2.1.3  Informacije o dziatalno$ci podstawowej emitenta

Gtéwna dziatalnos¢ Emitenta sktada sie z dwdch obszaréw: land developmentu oraz deweloperskiego. Land development polega na realizacji szeregu czynnosci zwigzanych
z przygotowywaniem dziatki pod zabudowe, w tym ew. odrolnienie, uzbrojenie, budowa drdg, uzyskanie potrzebnych zgéd administracyjnych oraz innych zmian takich jak
podziat dziatki lub wyburzenie istniejacych budynkéw. W segmencie land developmentu Emitent zawiera umowe z branzowym partnerem handlowym, ktéry wptaca zaliczke
a warunki takiej umowy okreslajg wybor dziatki zgodnie z ustalonymi preferencjami partnera. Emitent przygotowuje projekt budowlany z uzyskaniem odpowiednich
zezwolen, a nastepnie odsprzedaje dziatke partnerowi, przy czym czes$¢ dziatki, po rozliczeniu transakcji, moze pozosta¢ do dyspozycji Emitenta. Dziatanie to pozwala
na osiggniecie wyzszych marz, poniewaz po uzyskaniu warunkéw zabudowy lub pozwoleri na budowe Emitent sprzedaje partnerowi dziatke ale nie na podstawie jej
powierzchni, a planowanej powierzchni uzytkowej mieszkalnej (,PUM’”) lub powierzchni uzytkowej ustug (,,PUU”). Projekty realizowane w ten sposéb rozliczane s w
transzach z partnerem, ktéry najczesciej wptaca Emitentowi zaliczke w wys. ok. 20-30% koricowej kwoty transakcji a nastepnie, wraz z kolejnymi krokami, reguluje kolejne
transze w wysokosci 10-15% wartosci transakcji, az do zakoriczenia procesu land developmentu, kiedy to rozliczana jest koricowa warto$¢ czyli ok. 55-60%.
Czes$¢ dziatki, moze pozostaé u Emitenta lub innych powigzanych spétkach, zazwyczaj jest to ok. 20-25% jej powierzchni. Termin realizacji w ramach land development trwa
$rednio ok. jednego roku. Segment deweloperski jest rozwijany w drodze realizacji projektéw deweloperskich przez Emitenta, Poreczyciela oraz inne spétki celowe. Strategia,
w tym obszarze dziatalnosci, bedzie polegata na realizacji projektéw mieszkaniowych, apartamentéw na wynajem oraz innych obiektéw budowalnych a nastepnie sprzedazy
i przekazywaniu lokalu nabywcy po uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie budynku. Emitent posiada wiedze i doswiadczenie poprzez wtasne zaplecze stworzone przez
doswiadczong kadre managerska, zespdt architektow oraz project manageréw. Generalny wykonawca inwestycji bedzie wytaniany w ramach przetargdw na budowe
i realizacje konkretnych projektéw. Finansowanie projektéow bedzie zazwyczaj realizowane ze srodkéw wypracowanych z sektora land developmentu, zaliczek od klientéw
oraz emisji obligacji.

214 W przypadku spétek kapitatowych — dane o strukturze akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu,
z uwzglednieniem podmiotdw, o ktédrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

Jedynym udziatowcem posiadajagcym 100% udziatéw Emitenta jest Pan Bartosz Dziubak, ktory posiada 100 gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

2.1.5 Imiona i nazwiska 0sdéb zarzadzajagcych lub nadzorujacych emitenta ze wskazaniem zajmowanych przez nich stanowisk lub petnionych funkcji

(i) Bartosz Dziubak — Prezes Zarzadu, (ii) Tomasz Boratyriski — Cztonek Zarzadu, (ii) Mariusz Mikulski — Cztonek Zarzgdu
Emitent nie ma powotanego organu nadzorczego w rozumieniu KSH.

2.2 KLUCZOWE INFORMACIJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA

2.2.1 Kluczowe pozycje z rachunku zyskéw i strat lub skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, w tym przychody netto ze sprzedazy towardw i produktow,
wynik finansowy z dziatalno$ci operacyjnej, wynik finansowy netto

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w PLN 2024 2025 zZmiana
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktow 35381 693 62 495 004 77%
Zysk (strata) ze sprzedazy 1579 687 46 238 460 2827%
Koszty finansowe 856 189 6 335 385 640%
Zysk (strata) brutto 6122 552 40 590 071 563%
Zysk (strata) netto 6113 215 40 558 928 563%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2024 - 2025.

2.2.2 Kluczowe pozycje z bilansu lub skonsolidowanego bilansu, w tym aktywa ogdtem, aktywa trwate i obrotowe, kapitat wtasny, zobowigzania krétko i dtugoterminowe

AKTYWA w PLN 2024 2025 udziat zZmiana
Aktywa trwate 63 111 391 178 544 781 56% 183%
Aktywa obrotowe 22 018 606 139 856 354 44% 535%
Aktywa razem 85129 997 318 401 135 100% 274%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2024 — 2025.

PASYWA w PLN 2024 2025 udziat zmiana




Kapitat (fundusz) wtasny 61384 584 101943 512 32% 66%
Zobowiazania dtugoterminowe 4523493 40 906 517 13% 804%
Zobowigzania krétkoterminowe 19 221921 174 703 780 55% 809%
Pasywa razem 85129 997 318401 135 100% 274%
Kapitat wtasny / Pasywa 0,72x 0,32x

Zrédto: Sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2024 — 2025.

2.2.3 Kluczowe pozycje z rachunku przeptywow pienieznych, w tym przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej,
srodki pieniezne na koniec okresu

Nie dotyczy. Emitent zgodnie z art. 45 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci nie ma obowigzku sporzadzania rachunku przeptywdw pienieznych.

2.2.4  Stosunek kapitatu wiasnego do pasywéw ogdétem

Stosunek kapitatu wtasnego do pasywdéw ogoétem wynosi 0,32.

2.2.5  Opis podstawy odmowy wyrazenia opinii z badania, wyrazenia opinii negatywnej lub z wyrazenia opinii z zastrzezeniem zawartej w sprawozdaniu z badania
przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdar finansowych — w przypadku gdy miato miejsce

Nie dotyczy, biegty rewident badajgcy sprawozdanie finansowe za 2025 r. nie odmowit wyrazenia opinii z badania, nie wyrazit opinii negatywnej oraz opinii z zastrzezeniem
do sprawozdania finansowego.

2.2.6  Wskazanie miejsca, w_ktérym inwestor moze sie zapoznaé ze sprawozdaniami finansowymi lub skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi
oraz sprawozdaniami z badania tych sprawozdan przez biegtego rewidenta,

Sprawozdanie finansowe za 2025 r. umieszczone jest na stronie internetowej Emitenta pod nastepujacym linkami: (i) https://grenovacapital.com/wp-
content/uploads/2026/07/bilans-2025-Grenova.pdf, (ii) https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/07/r-k-zyskow-i-strat-2025-Grenova.pdf, (iii) format XML:
https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/07/Bilans-i-sprawozdanie-GRENOVA-CAPITAL-SPOLKA-Z-OGRANICZONA-ODPOWIEDZIALNOSCIA-2025.xml,
opinia biegtego: (iv) https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/06/opinia-Grenova25-1.pdf

2.3 KLUCZOWE CZYNNIKI RYZYKA WEASCIWE DLA EMITENTA

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej: Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na dtugoterminowych projektach inwestycyjnych o wydtuzonym cyklu rotacji gotéwki i dtugim okresie
zwrotu, co zwieksza ryzyko przejsciowych niedoboréw ptynnosci. W szczegdlnosci opdznienia w sptywie naleznosci od klientow lub ich niewystarczajacy poziom mogg
utrudnié biezace finansowanie dziatalnosci. Ewentualne problemy z ptynnosciag moga negatywnie wptynac na zdolnos$é Emitenta do terminowego regulowania zobowigzan,
w tym wobec obligatariuszy, oraz prowadzi¢ do powstania dodatkowych kosztéw, takich jak kary umowne lub odszkodowania. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent
prowadzi biezgcy monitoring przeptywéw pienieznych, planuje ptynnos$¢ zaréwno dla poszczegdélnych projektow, jak i catego przedsiebiorstwa, a takze korzysta
z odroczonych termindw ptatnosci wobec kontrahentéw. Dotychczas Emitent nie doswiadczat istotnych trudnosci w zakresie utrzymania ptynnosci finansowej.
Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z trudnosciami w uzupetnianiu banku ziemi oraz ograniczenia dostepnosci nowych atrakcyjnych nieruchomosci: W obliczu rosngcej konkurencji na rynku
nieruchomosci oraz dynamicznych zmian w przepisach dotyczacych zagospodarowania przestrzennego, firma moze napotkac znaczace utrudnienia w pozyskiwaniu nowych
dziatek oraz w uzupetnianiu banku ziemi. Ograniczona dostepnos¢ atrakcyjnych lokalizacji, zwtaszcza w kluczowych obszarach miejskich i podmiejskich, moze prowadzi¢
do wyzszych kosztéw nabycia gruntdw oraz zwiekszonych kosztéw rozwiniecia projektéw. Dodatkowo, zmienne czynniki regulacyjne (np. zmiany w planach
zagospodarowania, wyzsze optaty deweloperskie) oraz bariery srodowiskowe (np. wymogi ekologiczne) mogg wydtuzy¢ proces decyzyjny i podniesé ryzyko przekroczenia
budzetéw oraz termindw realizacji. W rezultacie, ograniczona dostepnosé nowych nieruchomosci oraz trudnosci w uzupetnianiu banku ziemi moga wptyna¢ negatywnie
na zdolnos¢ firmy.. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko wejscia w posiadanie lub posiadanie przez Emitenta gruntéw obarczonych ryzykiem operacyjnym lub wadami prawnymi, co moze wpfyngc¢ negatywnie
na mozliwosé rozpoczecia lub ukoriczenia projektu i jego sprzedazy: Emitent moze nabywac lub juz posiada¢ nieruchomosci, ktére podlegaja ograniczeniom prawnym
(np. zaleglym podziatom, obcigzeniom hipotecznym) lub wykazujg ryzyka operacyjne (np. problemy geotechniczne, niedobdr zezwolen). Takie wady moga uniemozliwic¢
lub znacznie opdZnié rozpoczecie, realizacje oraz sprzedaz projektu, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka,
a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko spadku cen mieszkan: Spadek cen nieruchomosci mieszkalnych stanowi istotne ryzyko dla spétki, poniewaz moze bezposrednio obnizy¢ wartos¢ aktywow,
ograniczy¢ mozliwosé refinansowania projektow oraz zmniejszy¢ przychody z najmu. Gtéwne czynniki wywotujace deprecjacje rynku to nadmierna podaz, restrykcyjne
przepisy kredytowe, wzrost stop procentowych oraz zmiany demograficzne ograniczajace popyt na mieszkania w danym obszarze.. Emitent ocenia istotnos$é ryzyka
jako wysoka, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko obnizenia wartosci gruntow nabytych przez Emitenta w trakcie trwania projektu, co moze negatywnie wplyngé na mozliwos¢ odzyskania srodkéw
zainwestowanych w nabycie gruntu: Emitent nabywa grunty jako podstawe realizacji projektéw inwestycyjnych, jednak w trakcie ich trwania istnieje ryzyko spadku
wartosci tych aktywdw. Obnizenie wartosci gruntéw moze ograniczy¢é mozliwos¢ odzyskania zainwestowanych srodkéw, negatywnie wptynac na rentownos¢ i stabilnos¢
finansowa projektu oraz wymusi¢ modyfikacje jego zatozen, w tym zakresu, budzetu lub harmonogramu. W skrajnych przypadkach moze to prowadzi¢ do ograniczenia
lub zaniechania realizacji inwestycji. Na warto$¢ gruntéw wptywajg czynniki zewnetrzne, w szczegdlnosci zmiany koniunktury na rynku nieruchomosci, spadek popytu,
zmiany przepiséw planistycznych lub srodowiskowych, warunki finansowania oraz zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, co zwieksza niepewnosc¢ co do przysztej wyceny
tych aktywow.. Emitent ocenia istotnos$¢ ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

3. KLUCZOWE INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

3.1 GLOWNE CECHU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

3.1.1 Oznaczenie rodzaju, serii i kodu ISIN, jezeli zostat nadany

Przedmiotem Oferty sg obligacje zwykte na okaziciela serii A. Obligacjom tym nie nadano jeszcze kodu ISIN.

3.1.2. Oznaczenie waluty, warto$ci nominalnej, liczby oraz —jezeli papiery warto$ciowe podlegajg wykupowi — terminu zapadalnosci

Przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy) emitowanych przez Emitenta Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 21.000.000 zt (dwadziescia jeden miliondw ztotych). Terminem zapadalnosci Obligacji jest 24 lipca 2029 r.


https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/07/bilans-2025-Grenova.pdf
https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/07/bilans-2025-Grenova.pdf
https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/07/r-k-zyskow-i-strat-2025-Grenova.pdf
https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/07/Bilans-i-sprawozdanie-GRENOVA-CAPITAL-SPOLKA-Z-OGRANICZONA-ODPOWIEDZIALNOSCIA-2025.xml
https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/06/opinia-Grenova25-1.pdf

3.13 Oznaczenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych ze wskazaniem numeru uchwaty emisyinej i daty jej podjecia oraz ewentualnych numeréw
i dat podijecia uchwat przez organy upowaznione na podstawie uchwaty emisyinej do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji

Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 8 lipca 2026 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A w ramach bezprospektowego programu
emisji obligacji. Obligacje emitowane sg w ramach bezprospektowego programu emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych obligacji
nie wyzszej niz 100.000.000 zt (sto miliondw ztotych), ustanowionego przez Emitenta na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 8 lipca 2026 r. w sprawie ustanowienia w Spoétce
bezprospektowego programu emisji obligacji Obligacje emitowane s3 zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz Ustawg o Ofercie Publicznej (w szczegdlnosci zgodnie z art. 37b
ust. 1 Ustawy o Ofercie e]). Do Obligacji maja rowniez zastosowanie wtasciwe przepisy prawa dotyczgce instrumentdéw finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW
i Regulacje ASO — po wprowadzeniu Obligacji do ASO.

3.14 Oznaczenie praw zwigzanych z papierami wartosciowymi

Obligatariuszom przystugiwac bedzie prawo do nastepujacych swiadczen: (i) $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Kwoty Wykupu; (ii) Swiadczenia pienieznego
polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek; (iii) Swiadczenia pienieznego dodatkowego w postaci Premii — w przypadku Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta.
W przypadku opdinienia w ptatnosciach $wiadczeri z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé bedg odsetki ustawowe na zasadach ogdlnych. Swiadczenia pieniezne
z Obligacji spetniane bedg w PLN. Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z Obligacjami zwigzane sg wytgcznie nastepujace prawa: (i) prawo do zgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w przepisach Ustawy o Obligacjach, jak réwniez w Warunkach Emisji — szczeg6towe
zasady wykonywania uprawnienia do Zzgdania Wczesniejszego Wykupu Obligacji przez Obligatariuszy zostaty wskazane w pkt.12.3 Warunkéw Emisji;
(i) prawo otrzymywania od Emitenta okreslonych informacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach i Warunkami Emisji; (iii) prawo do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego od Emitenta.

3.1.5 Wskazanie uprzywilejowania papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu emitenta w przypadku niewyptacalnosci,

Obligacje nie beda uprzywilejowane w stosunku do innych zobowigzan Emitenta, w zwigzku z czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwato pierwszenstwo zaspokojenia
przed innymi wierzycielami Emitenta.

3.1.6 Wskazanie wszelkich ograniczer dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw warto$ciowych

Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obligacjach oraz przepisy Ustawy o Obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Obligacje sa zbywalne bez ograniczen, z zastrzezeniem, zbywalnos¢ Obligacji
bedzie faktycznie ograniczona w okresie pomiedzy objeciem Obligacji przez Inwestoréw, a ich pierwszym notowaniem w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Ograniczenia umowne: Nie wystepuja ograniczenia umowne w przenoszeniu praw z Obligacji.

Ograniczenia_wynikajgce z Ustawy o Obrocie: Zgodnie z art. 7a ust. 7b Ustawy o Obrocie, do chwili zarejestrowania Obligacji w KDPW (i) umowa zobowigzujgca
do przeniesienia Obligacji przenosi je zchwila dokonania wpisu w Ewidencji, wskazujagcego nabywce oraz liczbe nabytych przez niego Obligacji;
a (ii) w przypadku, gdy nabycie Obligacji nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy ich przeniesienie na nabywce, Agent Emisji dokonuje
wpisu w Ewidencji na zadanie nabywcy.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obligacjach: Zgodnie z art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa
z tej Obligacji nie moga by¢ przenoszone. Jezeli Emitent nie spetni w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji albo spetni je tylko
w czesci, mozliwosc¢ przenoszenia praw z Obligacji zostanie przywrdcona po uptywie tego terminu, z zastrzezeniem, ze prawa z Obligacji nie bedg mogty zostac przeniesione
na klienta detalicznego w rozumieniu Ustawy o Obrocie (art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

3.1.7 Wskazanie polityki dywidendowej lub polityki wyptat, jezeli emitent posiada takie polityki, w tym oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje majg uczestniczyé
w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Nie dotyczy, Emitent nie posiada polityki dywidendowej. Ponadto, przedmiotem Oferty nie sg akcje.

3.1.8 Oznaczenie miejsca, w ktérym inwestor moze sie zapozna¢ z uchwatami emisyjnymi, umowa spétki;

Uchwaty stanowigce podstawe przeprowadzenia oferty oraz Umowa Emitenta znajduja sie pod wskazanym hipertaczem: (i) Uchwata Programowa
https://noblesecurities.pl/content/uploads/2026/07/GRENOVA_A_UCHWALA_PROGRAMOWA.pdf, (ii) Uchwata Emisyjna
https://noblesecurities.pl/content/uploads/2026/07/GRENOVA_A_UCHWALA_EMISYINA.pdf, (iii) Umowa Emitenta: https://grenovacapital.com/wp-
content/uploads/2026/06/2025-08-28-GC-Umowa-spolki-Rep-A-9249_2025.pdf

3.1.9 Wskazanie wysokosci oprocentowania, termindw, od ktérych nalezy sie oprocentowanie, terminéw ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyptaty
oprocentowania

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna stopie Bazowej powiekszonej o Marze. Stopg Bazowg dla Obligacji jest WIBOR dla 3 miesiecznych depozytéow
miedzybankowych wyrazonych w ztotych. Wysokos¢ Marzy jest réwna sumie Marzy Podstawowej i Marzy Dodatkowej. Marza podstawowa jest réwna 5,00 p. p.
(pie¢ punktu procentowego). Marza Dodatkowa w | Okresie Odsetkowym bedzie réwna 0,5 p.p. (p6t punktu procentowego). W kolejnych okresach odsetkowych bedzie
kazdorazowo wyznaczana w dniu ustalenia Wartosci Wskaznika Zadtuzenia Netto oraz ustanowienia (tj. dokonania odpowiedniego wpisu w dziale IV ksiegi wieczystej)
Hipoteki na zasadach okreslonych w pkt 14.5 Warunkéw Emisji. (przez co na potrzeby niniejszego pkt rozumie sie prawomocny wpis Hipoteki do ksigg wieczystych
wszystkich Nieruchomosci | co do ktérych zostata zawarta umowa ich obcigzenia Hipoteka zgodnie z pkt 14.5). naliczane bedg poczawszy od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odsetkowego, tj. Dnia Przydziatu (wiacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) lub Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).
Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dotu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym, jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ptatnosci Odsetek.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Ptatnosci Odsetek:

Okres odsetkowy | Poczatek Okresu Odsetkowego bzien us;zl:er;i:kpraw do Koniec OI;::::OC;gisgt‘;(;\:/:kgo i Dzien Liczba dni w okresie odsetkowym
1. Dzien Przydziatu 22 pazdziernika 2026 r. 24 pazdziernika 2026 r. Zalezy od Dnia Przydziatu
2. 24 pazdziernika 2026 r. 21 stycznia 2027 r. 24 stycznia 2027 r. 92
3. 24 stycznia 2027 r. 22 kwietnia 2027 r. 24 kwietnia 2027 r. 90
4. 24 kwietnia 2027 r. 22 lipca 2027 r. 24 lipca 2027 r. 91
5. 24 lipca 2027 r. 21 pazdziernika 2027 r. 24 pazdziernika 2027 r. 92



https://noblesecurities.pl/content/uploads/2026/07/GRENOVA_A_UCHWALA_PROGRAMOWA.pdf
https://noblesecurities.pl/content/uploads/2026/07/GRENOVA_A_UCHWALA_EMISYJNA.pdf
https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/06/2025-08-28-GC-Umowa-spolki-Rep-A-9249_2025.pdf
https://grenovacapital.com/wp-content/uploads/2026/06/2025-08-28-GC-Umowa-spolki-Rep-A-9249_2025.pdf

6. 24 pazdziernika 2027 r. 20 stycznia 2028 r. 24 stycznia 2028 r. 92
7. 24 stycznia 2028 r. 20 kwietnia 2028 r. 24 kwietnia 2028 r. 91
8. 24 kwietnia 2028 r. 20 lipca 2028 r. 24 lipca 2028 r. 91
9. 24 lipca 2028 r. 20 pazdziernika 2028 r. 24 pazdziernika 2028 r. 92
10. 24 pazdziernika 2028 r. 22 stycznia 2029 r. 24 stycznia 2029 r. 92
11. 24 stycznia 2029 r. 20 kwietnia 2029 r. 24 kwietnia 2029 r. 90
12. 24 kwietnia 2029 r. 20 lipca 2029 r. 24 lipca 2029 r. 91

Szczegdtowy opis wysokos¢ Oprocentowania oraz okreslania Marzy Dodatkowej znajduje sie w pkt 13.4.3 Warunkdéw Emisji.

3.1.10 Wskazanie terminéw i zasad wykupu papieréw wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papieréw wartosciowych, w tym wyptaty wiadczen pienieznych
przez emitenta, podmiotéw uczestniczgcych w realizacji praw z papieréw warto$ciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabywcéw i emitenta

Dniem Wykupu jest dzien 24 lipca 2029 r. Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt Warunkéw Emisji, w ktérym Obligacje stang sie wymagalne przed
Dniem Wykupu (,,Dzieri Wcze$niejszego Wykupu”) w nastepujgcych przypadkach: a) z mocy prawa w szczegdlnosci w przypadku, o ktérym mowa w pkt 12.1 oraz 12.2
Warunkoéw Emisji; lub b) na zadanie Obligatariusza, zgodnie z pkt 12.3 Warunkéw Emisji (Wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza); lub c) na zgdanie Emitenta
w trybie okreslonym w pkt 15.1 Warunkdw Emisji (Wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta — Opcja Call — poczawszy od Okresu Odsetkowego nr 3). Z zastrzezeniem
pkt 12.4 Warunkdéw Emisji, Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek,
aw przypadku Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta takie Premii, o ktérej mowa w pkt 12.4.4 Warunkéw Emisji (z zastrzezeniem pkt 12.4.5 lit.b)
Jezeli Dzien Ptatnosci przypadnie na dzier niebedacy Dniem Roboczym, swiadczenia z Obligacji zostang spetnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu
Ptatnosci, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen
z tytutu roszczen wzajemnych (chyba ze takie potracenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w
Dniu Ptatnosci. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci
publicznoprawnych, jesli obowigzek dokonania przez Emitenta takiego potracenia lub pobrania wynika z przepiséw prawa obowigzujgcego w Dniu Ptatnosci. Emitent nie
bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu
Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane
bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, na
rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajagcym dany Dzieri Ptatnosci. W zwigzku z powyzszym miejscem spetnienia swiadczenia z Obligacji
jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na ktory spetniane jest powyzsze Swiadczenie. Na podstawie odrebnego porozumienia zawartego pomiedzy Emitentem
a Obligatariuszem, z zastrzezeniem Regulacji KDPW, ptatnosc¢ z tytutu Obligacji moze zostaé przez Emitenta dokonana na rzecz takiego Obligatariusza bez posrednictwa
KDPW. W takim przypadku miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba lub miejsce zamieszkania Obligatariusza, na rzecz ktérego spetniane jest powyisze
Swiadczenie. Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu. Dodatkowo, zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci.

W realizacji praw z Obligacji bedg uczestniczy¢ w szczegdlnosci nastepujace podmioty: a) Emitent jako podmiot dokonujgcy emisji Obligacji i zobowigzany do spetnienia
Swiadczen z tytutu Obligacji na rzecz Obligatariuszy; b) KDPW jako podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartosciowych, w ktérym zarejestrowane zostang Obligacje,
a takze uczestniczacy technicznie w wykonywaniu przez Emitenta swiadczen z tytutu Obligacji; c) Agent Emisji jako podmiot odpowiedzialny za weryfikacje poprawnosci
emisji i rejestracje Obligacji w KDPW; d) Agent Ptatniczy jako podmiot posredniczacy w przekazywaniu KDPW $rodkéw pienieznych na potrzeby spetnienia Swiadczen
z Obligacji; e) Agent Dokumentacyjny jako podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukéw dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych
i przekazywanych mu przez Emitenta zgodnie z Ustawg o Obligacjach; f) Agent Kalkulacyjny jako podmiot dokonujacy obliczert wysokosci poszczegdlnych swiadczen
z Obligacji; g) Podmiot Prowadzacy Rachunek jako podmiot odpowiedzialny w stosunku do Obligatariusza za obstuge przelewdéw s$rodkéw z Obligacji na rzecz
Obligatariusza, naliczania, pobrania i odprowadzenia podatku od odsetek oraz wystawianie dokumentéw potwierdzajacych zapisanie Obligacji na Rachunku Papierow
Wartosciowych; h) Administrator Zabezpieczen jako podmiot uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu Zabezpieczen; i) Poreczyciel jako podmiot
zobowigzany do spetnienia wszelkich $wiadczern wynikajgcych z Obligacji, w przypadku niespetnienia ich przez Emitenta, j) Dtuinik Hipoteczny jako podmiot
odpowiadajacy rzeczowo z przedmiotu hipoteki w razie niewykonania zobowigzan przez Emitenta.

3.1.11 Wskazanie waluty, w jakiej Swiadczenia te bedg wyptacane — w przypadku $wiadczen pienieznych

Swiadczenia pieniezne z tytutu Obligacji beda wyptacane w ztotych (PLN).

3.1.12 Wskazanie szczegétowych informacji o pierwszerstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papieréw wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie
oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) rowne wzgledem wszystkich pozostatych, obecnych lub przysztych,
niezabezpieczonych rzeczowo i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

3.1.13 Wskazanie informacji o warunkach i sytuacjach, w ktérych emitent ma prawo albo jest obowigzany do wczesniejszego wykupu papieréw wartos$ciowych,
jak réwniez informacji o sytuacjach i warunkach, po spetnieniu ktdérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru
wartosciowego przez emitenta

1.  Natychmiastowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o Obligacjach na zasadach okreslonych w pkt 12.1 Warunkéw Emisji;

2. Natychmiastowy wykup w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach
na zasadach wskazanych w pkt 12.2 Warunkéw Emisji;

3. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza: (i) wczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach; (ii) Wczesniejszy Wykup zgodnie
z art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach: w przypadku, gdy Emitent nie ustanowit lub nie spowodowat ustanowienia Zabezpieczent w terminach wynikajgcych z Warunkéw
Emisji, Obligacje podlegaja, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi; (iii) W przypadku wystgpienia okreslonych w pkt 12.3 Warunkéw Emisji
Przypadkdéw Naruszenia, na zasadach okreslonych w pkt 12.3 Warunkéw Emisji.

3.1.14 Wskazanie Zrédet pochodzenia Srodkéw na sptate zobowigzar wynikajgcych z emitowanych papieréw wartosciowych,

Emitent zaktada, iz zrédtem pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan z tytutu Obligacji beda Srodki pochodzgce z biezacej dziatalnosci Emitenta, Srodki ze sprzedazy
Nieruchomosci stanowigcych przedmioty Hipoteki oraz srodki pozyskane w ramach refinansowania zadtuzenia. Ponadto, zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach,
Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych przez Emitenta w przysztosci.



3.1.15 Wskazanie miejsca, w ktérym inwestor moze sie zapoznad z warunkami emisji lub propozycjg nabycia, sporzadzonymi zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach

Warunki Emisji Obligacji sporzadzone zgodnie z przepisami U o Obligacjach znajduja sie na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej pod nastepujacym hipertagczem:
https://noblesecurities.pl/content/uploads/2026/07/GRENOVA_A_WARUNKI_EMISJI_OBLIGACJI.pdf.

3.2 Wskazanie rynkéw obrotu papierami wartosciowymi

Obligacje, beda przedmiotem wniosku o wprowadzenie ich do obrotu w ASO.

33 Zabezpieczenie papieréw wartosciowych

3.3.1 Krétki opis charakteru i zakresu zabezpieczenia oraz terminu jego ustanowienia

Zobowigzania pieniezne Emitenta z tytutu Obligacji, obejmujace m.in. Kwote Wykupu, Odsetki, Premie, Odsetki za opdznienie oraz koszty dochodzenia roszczen,
majg zosta¢  zabezpieczone pakietem instrumentdéw ustanawianych na rzecz Administratora Zabezpieczenn dziatajgcego w interesie Obligatariuszy.
Podstawowe zabezpieczenia obejmuja: (i) hipoteke umowng faczng o sumie hipotecznej do kwoty 200.000.000, 00 zt o najwyzszym pierwszenstwie ustanowiong na
nieruchomosciach nalezacych odpowiednio do Emitenta, Poreczyciela oraz spétki Babice Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; oswiadczenia o ustanowieniu
Hipoteki zostang ztozone do Dnia Przydziatu, a samo ograniczone prawo rzeczowe w postaci hipoteki zostanie wpisane do odpowiednich ksigg wieczystych w terminie 12
miesiecy od Dnia Przydziatu; (ii) weksel wiasny in blanco wystawiony przez Emitenta do Dnia Przydziatu, kwota na jakg moze zosta¢ wystawiony weksel nie moze
przekroczy¢ 200% wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji, (iii) umowa poreczenia, ktéra zostanie zawarta do Dnia Przydziatu przez Poreczyciela
do kwoty 150% wartosci nominalnej wyemitowanych i nieumorzonych Obligacji oraz —w zaleznosci od zastosowania —cesje praw z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci,
ustanawiang w terminie 10 Dni Roboczych od dnia wystawienia takiej polisy ubezpieczeniowej. Szczegétowe zasady ich ustanowienia okreslajg Warunki Emisji.
Dodatkowo, w celu usprawnienia dochodzenia roszczen, Emitent, Poreczyciel oraz Dtuinik Hipoteczny ztozg o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.
Ponadto Emitent, Poreczyciel i Wierzyciel Podporzadkowany zawrg z Administratorem Zabezpieczen Umowe Podporzadkowania, na podstawie ktérej, zobowiaza
sie do podporzadkowania wszelkich Wierzytelnosci Podporzgdkowanych wierzytelnosciom z tytutu Obligacji Programu.

33.2 Kroétki opis podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia, w tym wskazanie jego kodu LEI, jezeli zostat nadany

Poreczyciel jest spotkg prawa handlowego wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16 maja 2016 r. Spotka prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w obszarze rynku
nieruchomosci, w szczegdlnosci w zakresie nabywania i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek oraz realizacji projektéw deweloperskich i budowlanych.
Profil dziatalnosci obejmuje rowniez dziatania wspierajgce proces inwestycyjny, takie jak ustugi doradcze, wynajem i zarzadzanie aktywami, a takze dziatalno$¢ pomocnicza
zwigzang z handlem, marketingiem oraz obstugg administracyjna przedsiewzie¢ gospodarczych. Spétka ma charakter podmiotu inwestycyjno-projektowego, dziatajacego
przede wszystkim w sektorze nieruchomosci i powigzanych ustug, realizujac projekty o zréznicowanym charakterze biznesowym. Poreczyciel nie ma nadanego kodu LEI.
Umowa Poreczyciela znajduje sie od nastepujacym linkiem: https://pdgroup.pl/wp-content/uploads/2026/06/2026-02-18-PDG-Tekst-jednolity-spolki-Rep-A-nr-
1087_2026-002.pdf

3.3.3 Kluczowe informacje finansowe dotyczace podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia, umozliwiajgce ocene jego zdolnosci do wypetnienia zobowigzan
wynikajacych z zabezpieczenia, przy czym do kluczowych informacji finansowych dotyczacych podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia przepisy § 8 ust. 3-5
stosuje sie odpowiednio;

a)  Kluczowe pozycje z rachunku zyskdw i strat lub skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, w tym przychody netto ze sprzedazy towardw i produktéw, wynik
finansowy z dziatalno$ci operacyjnej, wynik finansowy netto

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w PLN 2024 2025 zmiana
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 452 678 47 767 -90%
Zysk (strata) ze sprzedazy -790 235 -2 130 269 -170%
Koszty finansowe 3198 600 493 874 -85%
Zysk (strata) brutto -3 857 572 -1540 820 60%
Zysk (strata) netto -3857572 -1540 820 60%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Poreczyciela za lata 2024-2025.

b)  Kluczowe pozycije z bilansu lub skonsolidowanego bilansu, w tym aktywa ogdétem, aktywa trwate i obrotowe, kapitat wtasny, zobowigzania krdtko i dtugoterminowe

BILANS w PLN 2024 2025 udziat zmiana
Aktywa trwate 42 167 365 41 148 916 63% -2%
Aktywa obrotowe 14 200 204 24 495 021 37% 72%
Aktywa ogétem 56 367 569 65 643 938 100% 16%
Zrédto: Sprawozdania finansowe Poreczyciela za lata 2024 — 2025.
Pasywa w PLN 2024 2025 udziat zmiana
Kapitat (fundusz) wtasny 36 565 370 35 024 550 53% -4%
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0% 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 19 802 199 30619 388 47% 55%
Pasywa razem 56 367 569 65 643 938 100% 16%

Zrédto: Sprawozdania finansowe Poreczyciela za lata 2024-2025.

c¢) Kluczowe pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych, w tym przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy z dziatalnosci inwestycyinej i finansowej, $rodki
pieniezne na koniec okresu

Nie dotyczy. Poreczyciel zgodnie z art. 45 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci nie ma obowigzku sporzadzania rachunku przeptywoéw pienieznych.

Stosunek kapitatu wtasnego do pasywow ogdtem

Stosunek kapitatu wtasnego do pasywow ogdétem wynosi 0,53.


https://noblesecurities.pl/content/uploads/2026/07/GRENOVA_A_WARUNKI_EMISJI_OBLIGACJI.pdf
https://pdgroup.pl/wp-content/uploads/2026/06/2026-02-18-PDG-Tekst-jednolity-spolki-Rep-A-nr-1087_2026-002.pdf
https://pdgroup.pl/wp-content/uploads/2026/06/2026-02-18-PDG-Tekst-jednolity-spolki-Rep-A-nr-1087_2026-002.pdf

d) Opis podstawy odmowy wyrazenia opinii z badania, wyrazenia opinii negatywnej lub z wyrazenia opinii z zastrzezeniem zawartej w_sprawozdaniu z badania
przez biegtego rewidenta sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych — w przypadku gdy miato miejsce

Nie dotyczy, biegty rewident badajgcy sprawozdanie finansowe za 2025 r. nie odmdwit wyrazenia opinii z badania, nie wyrazit opinii negatywnej oraz opinii z zastrzezeniem
do sprawozdania finansowego.

e)  Wskazanie miejsca, w ktérym inwestor moze sie zapoznac ze sprawozdaniami finansowymi lub skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami
z badania tych sprawozdan przez biegtego rewidenta, przy czym mozna zamiesci¢ hipertacza do tych sprawozdan, a w przypadku gdy emitentem jest podmiot, ktéry
wypetnia obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 ustawy, lub podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego, mozna zamiesci¢ hipertacze do raportéw rocznych lub skonsolidowanych raportéw
rocznych, w ktérych zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci te sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za 2025 r. umieszczone jest na stronie internetowej Poreczyciela pod nastepujacym linkami:

(i) https://pdgroup.pl/wp-content/uploads/2026/07/r-k-zyskow-i-strat-2025-PDG-1.pdf, (ii) https://pdgroup.pl/wp-content/uploads/2026/07/bilans-2025-PDG.pdf,
(i) w formacie XML https://pdgroup.pl/wp-content/uploads/2026/07/Bilans-i-sprawozdanie-PROJECT-DEVELOPMENT-GROUP-SPOLKA-Z-OGRANICZONA-
ODPOWIEDZIALN-2025-2.xml.txt, (iv) opinia biegtego https://pdgroup.pl/wp-content/uploads/2026/07/opinia-project25.pdf.

3.34 Krétki opis najistotniejszych czynnikéw ryzyka dotyczgcych zdolnosci podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia do wypetnienia jego zobowigzan wynikajgcych
z zabezpieczenia oraz dotyczacych mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z papierdw wartos$ciowych z przedmiotu zabezpieczenia

Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Poreczyciela zwigzang z jego dziatalnosciq deweloperskg: Istotnym czynnikiem ryzyka jest mozliwosé pogorszenia sytuacji
finansowej Poreczyciela, wynikajaca z charakteru prowadzonej dziatalnosci deweloperskiej, silnie uzaleznionej od koniunktury na rynku nieruchomosci oraz warunkéw
makroekonomicznych. Dziatalno$¢ ta wigze sie z podwyzszonym poziomem niepewnosci, w szczegdlnosci ze wzgledu na dtugi cykl inwestycyjny, zmiennos¢ kosztéw
realizacji, dostepnosé wykonawcow oraz ryzyko opdznien projektow. Negatywne czynniki, takie jak spadek popytu na nieruchomosci, wzrost kosztéw budowy, trudnosci
w sprzedazy lub komercjalizacji inwestycji, zmiany regulacyjne czy ograniczony dostep do finansowania, moga istotnie pogorszy¢ wyniki finansowe i ptynnos¢ Poreczyciela.
W konsekwencji moze to ograniczy¢ jego zdolnos$¢ do terminowego i petnego wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z udzielonego poreczenia Obligacji, zwtaszcza
w warunkach spadku przychodéw lub napie¢ ptynnosciowych. Poreczyciel sktadniki majatku Poreczyciela. Emitent ocenia istotnos¢ powyiszego czynnika ryzyka
i prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko nieustanowienia Hipotek lub uznania Hipotek za bezskuteczne: Jedno z zabezpieczern Obligacji ma stanowi¢ Hipoteka. Jednakze na Dzien Emisji i do czasu
ustanowienia Hipoteki, Obligacje bedg zatem niezabezpieczone rzeczowo. Hipoteka jako zabezpieczenie Obligacji powstaje bowiem dopiero z chwilg wpisu do ksiegi
wieczystej, ktory powinien nastgpi¢ w ciggu 12 miesiecy od przydziatu, do tego czasu Obligacje pozostajg niezabezpieczone. Istnieje ryzyko braku terminowego lub
skutecznego wpisu (np. z przyczyn administracyjnych lub formalnych), co moze skutkowaé brakiem zabezpieczenia i utrudni¢ lub uniemozliwi¢ zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy. W takiej sytuacji egzekucja z Nieruchomosci moze by¢ ograniczona, a w przypadku jej zbycia — wytagczona. Dodatkowo, w razie upadtosci Dtuznika
Hipotecznego niebedgcego Poreczycielem lub Emitentem, zgodnie z art. 127 i 130 Prawa Upadtosciowego istnieje ryzyko uznania Hipoteki za bezskuteczng. Emitent
i Poreczyciel oceniaja istotnosé ryzyka jako wysoka, natomiast prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko wynikajqce z charakteru Weksla jako zabezpieczenia Obligacji: Weksel stanowi odrebne zobowigzanie Emitenta i nie zapewnia zabezpieczenia na konkretnym
majatku ani pierwszenstwa w egzekucji. Umozliwia on wprawdzie sprawniejsze dochodzenie roszczen poprzez uzyskanie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym,
jednak nie zapewnia pierwszenstwa w egzekucji ani dostepu do konkretnego sktadnika majatku, a Jego skutecznosc¢ zalezy od sytuacji finansowej Emitenta i efektywnosci
egzekucji. W przypadku niewystarczajacego majatku istnieje ryzyko niepetnego zaspokojenia roszczen. Dodatkowo, cho¢ przewidziano mozliwos¢ wystawiania kolejnych
weksli, realna wartos$¢ tego mechanizmu uzalezniona jest od dalszej zdolnosci Emitenta do wywigzywania sie z tych zobowigzan. Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego
czynnika ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z dziataniem Administratora Zabezpieczen: Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany do podjecia czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
wierzytelnosci Obligatariuszy, jezeli Emitent nie wywigze sie ze zobowigzan w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji. Istnieje ryzyko, ze Administrator Zabezpieczen
nie wykona lub nieprawidtowo wykona swoje obowigzki albo dopusci sie naduzycia przystugujgcych mu praw, co moze uniemozliwi¢ lub istotnie utrudni¢ dochodzenie
przez Obligatariuszy zaspokojenia z ustanowionych zabezpieczen. Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokga, a prawdopodobienstwo jego wystapienia
jako niskie.

3.4 Kluczowe czynniki ryzyka wtasciwe dla papieréw wartosciowych

Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiqgzan z Obligacji: Obligacje nie s objete gwarancjg depozytéw, a ich wykup i wyptata odsetek zalezg od
sytuacji finansowej Emitenta. Jej pogorszenie moze skutkowac opdznieniem lub brakiem ptatnosci, a w skrajnych przypadkach niewyptacalnoscia lub upadtoscig, co grozi
czesciowg lub catkowitg utrata srodkéw. W razie upadtosci Emitenta roszczenia Obligatariuszy beda zaspokajane wedtug zasad prawa upadtosciowego, z nizszym
pierwszenstwem niz niektére inne wierzytelnosci, co istotnie zwieksza ryzyko niepetnego odzyskania naleznosci. Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysoka,
a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko zmiany stopy procentowej: Oprocentowanie Obligacji jest uzaleznione od zmiennej Stopy Bazowej, ktérej poziom w okresie od Dnia Przydziatu do Dnia Wykupu
moze ulegac istotnym wahaniom. Emitent nie ma mozliwosci przewidzenia kierunku ani skali zmian tej stopy, co powoduje niepewnos¢ co do przysztej wysokosci
oprocentowania Obligacji. Wzrost Stopy Bazowej prowadzi do zwiekszenia oprocentowania Obligacji, co z perspektywy inwestoréw oznacza wyzszg rentownos¢, natomiast
dla Emitenta skutkuje wyzszymi kosztami obstugi zadtuzenia. Z kolei spadek Stopy Bazowej obniza poziom oprocentowania, co zmniejsza rentownos$¢ inwestycji,
lecz jednoczesnie ogranicza koszty odsetkowe Emitenta. W rezultacie zmienno$¢ stép procentowych wptywa zaréwno na optacalnos¢ inwestycji dla Obligatariuszy, jak i na
poziom obcigzen finansowych Emitenta. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

Ryzyko zwiqzane z niedojsciem Oferty do skutku oraz nieprzydzielenia Obligacji lub przydzielenia Obligacji w mniejszej nieprzydzielenia Obligacji lub przydzielenia
Obligacji w mniejszej liczbie: Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadkach opisanych w Warunkach Emisji, w tym w szczegdlnosci, gdy nie zostang spetnione
pozostate warunki przydziatu Obligacji okreslone w Warunkach Emisji. Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowaé zamrozeniem srodkéw finansowych na
pewien czas i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrécone bez zadnych odsetek i odszkodowan. Warunkiem przydzielenia
Obligacji jest prawidtowe ztozenie i optacenie zapisu. Zapis niekompletny lub nieoptacony w terminie jest niewazny. Zapisy moga podlegac¢ redukcji, co moze skutkowac
nieprzydzieleniem ani jednej Obligacji. Zwrot wptaconych srodkéw (catosci lub nadptaty) nastapi bez odsetek i odszkodowarn, co moze oznacza¢ zamrozenie Srodkow i
utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw. Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst: Wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO Catalyst uzaleznione jest od spetnienia warunkéw formalnych,
w tym osiggniecia minimalnej wartosci nominalnej emisji (5 min PLN) . Istnieje ryzyko, ze GPW nie wprowadzi Obligacji do obrotu. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu
kurs rynkowy moze ulega¢ wahaniom w zwigzku ze zmiang sytuacji finansowej Emitenta, premii za ryzyko oraz relacji podazy i popytu, a ptynnos¢ obrotu moze by¢
ograniczona. GPW oraz KNF posiadaja uprawnienia do zawieszenia lub wykluczenia Obligacji z obrotu w przypadku zagrozenia bezpieczeristwa obrotu, naruszenia
interesdw inwestorow lub naruszen przepisdw przez Emitenta. Naruszenie obowigzkdw informacyjnych i regulaminowych moze skutkowac natozeniem na Emitenta kar
regulaminowych przez GPW (do 50.000 PLN) lub administracyjnych przez KNF (do 10.364.000 PLN lub 2% rocznych przychodéw). Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego
czynnika ryzyka jako srednia, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.
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4. KLUCZOWE INFORMACIE O OFERCIE PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

4.1 WARUNKI OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

4.1.1 Wskazanie ogélnych zasad i warunkdw oferty, w tym: a) ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy oferowanych papieréw wartosciowych albo sposobu ich ustalenia
oraz trybu i terminu udostepnienia ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy do publicznej wiadomosci, b) prég dojscia emisji do skutku — w przypadku gdy jest
okredlony

Oferta obligacji jest prowadzona na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Memorandum za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej Przedmiotem oferty niz 21.000
(dwadziescia jeden tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej
nie wyzszej niz 21.000.000 zt (dwadziescia jeden miliondw ztotych, ktére docelowo beda mie¢ charakter obligacji zabezpieczonych oraz przewiduja zmienne
oprocentowanie, zgodnie z Warunkami Emisji. Oferta obligacji kierowana jest do inwestorow wskazanych w dokumentacji ofertowej i przeprowadzana w trybie
przewidzianym przepisami prawa, w szczegélnosci w ramach oferty publicznej. Cena emisyjna jest uzalezniona od daty przyjmowania zapiséw: w dniach 09-15.07.2026 r.
wynosi 990, 00 zt, natomiast w dniach 16-21.07.2026 r. wynosi 1.000, 00 zt. Emisja obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem osiggniecia progu emisji, tj. 5.000 sztuk.
W przypadku nieosiggniecia progu emisja nie dochodzi do skutku, a srodki wptacone przez inwestoréw podlegajg zwrotowi.

4.1.2 Wskazanie przewidywanego harmonogramu oferty

(i) 9 lipca 2026 r. — Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow i wptat od Inwestordw; (ii) 21 lipca 2026 r. (godz. 23:59) - Termin zakoriczenia przyjmowania zapisow i wptat
na Obligacje; (iii) 24 lipca 2026 r. Planowany Dzien Przydziatu; (iv) 28 lipca 2026 r. Planowany Dzier Emisji.

Emitent, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, jest uprawniony do zmiany termindw realizacji Oferty, w tym do skrécenia lub wydtuzenia okresu przyjmowania zapiséw
na Obligacje, co moze nastgpic¢ wytgcznie w okresie waznosci Memorandum oraz w czasie zwigzania Inwestora ztozonym zapisem.

4.1.3 Wskazanie zasad dystrybucji papieréw wartosciowych, w tym: a) grupy inwestoréw, do ktdrych oferta jest kierowana, b) procedury przyjmowania zapiséw,
c) termindéw i sposobu dokonywania wptat, d) informacji_o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje
wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie wycofanie byto skuteczne, e) zasad przydziatu papieréw warto$ciowych, f) sposobu i formy ogtoszenia
o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku, sposobu i terminu zwrotu wptaconych kwot, odstapienia od przeprowadzenia oferty lub jej odwotania;

Zasady dystrybucji papierow wartosciowych:

a)  Oferta Obligacji jest kierowana do: (i) Inwestorow Kwalifikowanych, (ii) Inwestorzy Detalicznych.

b)  Zapisy na Obligacje przyjmowane beda za posrednictwem Firm Inwestycyjnych w punktach obstugi klienta oraz za posrednictwem systemdw elektronicznych.
Zapis jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z zastrzezeniem uprawnien wskazanych ponizej.

c) Terminyisposob dokonywania wptat — wskazane w pkt 4.1.2 powyzej. Natomiast warunkiem skutecznego zapisu jest dokonanie petnej wptaty na rachunek bankowy
Firmy Inwestycyjnej najpdzniej w terminie ztozenia zapisu, chyba ze warunki oferty stanowia inaczej.

d) Uprawnienia do wycofania zgody na nabycie (wycofanie zapisu): Osobom sktadajgcym zapis przystuguje prawo wycofania zgody na nabycie papieréw wartosciowych
w przypadku udostepnienia suplementu do Memorandum. Wycofanie zapisu: (i) powinno zosta¢ dokonane w formie, w jakiej ztozono zapis, (ii) jest skuteczne, jezeli
zostanie ztozone w terminie okreslonym w przepisach prawa lub w tresci suplementu, (iii) nie wymaga podania przyczyny. W przypadku skutecznego wycofania
zapisu, wptacone srodki podlegajg zwrotowi bez odsetek i odszkodowan.

e)  Zasady przydziatu papierow wartosciowych: Przydziat papieréw wartosciowych nastgpi po zakoriczeniu przyjmowania zapiséw, zgodnie z nastepujacymi zasadami:
(i) w przypadku nadsubskrypcji stosowana bedzie proporcjonalna redukcja zapiséw lub inne zasady wskazane w warunkach oferty, (ii) przydzielone papiery
wartosciowe zostang zapisane na rachunkach inwestoréw.

f)  Ogtoszenie wynikéw i zasady zwrotu Srodkdw: Informacja o wynikach subskrypcji zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony przepisami prawa,
w szczegdlnosci poprzez zamieszczenie informacji na stronie internetowej Emitenta. W przypadku: (i) niedojscia oferty do skutku, (ii) przydziatu mniejszej liczby
papierédw niz objete zapisem, (ii) wycofania zapisu przez inwestora - zwrot srodkédw nastagpi niezwtocznie, na rachunek wskazany przez inwestora, bez naliczania
odsetek. Emitent zastrzega sobie prawo do: (i) odstgpienia od przeprowadzenia oferty przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, (ii) odwotania oferty lub
zawieszenia jej przeprowadzenia w kazdym czasie przed przydziatem papieréw wartosciowych, co zostanie ogtoszone w sposéb przewidziany dla publikacji informacji
o ofercie.

Dodatkowe informacje o zasadach dystrybucji Obligacji zostaty opublikowane na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej pod nastepujgcym hipertaczem
https://noblesecurities.pl/content/uploads/2026/07/GRENOVA_A_ZASADY_DYSTRYBUCJI.pdf

414 Wskazanie wielkosci i wartosci procentowej natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertg

Nie dotyczy. Oferta obligacji nie powoduje rozwodnienia udziatéw u Emitenta.

4.1.5 Wskazanie oszacowania tacznych kosztow emisji lub oferty oraz oszacowania kosztéw, jakimi emitent lub oferujgcy obcigzajg inwestora.

Emitent szacuje, ze koszt przeprowadzenia Oferty wyniesie ok. 900.000, 00. zt (dziewieéset tysiecy ztotych). Emitent nie obcigza inwestorow zadnymi kosztami.
Na szacowany koszt przeprowadzenia Oferty sktadajg sie m.in.: wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej (w tym prowizja za plasowanie Obligacji), wynagrodzenie pozostatych
doradcéw Emitenta, koszty sporzgdzenia Memorandum, koszty ustanowienia zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji, w tym optaty notarialne i sgdowe,
koszty zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW i wprowadzeniem Obligacji do Obrotu w ASO oraz pozostate optaty administracyjne.

4.2 OFERUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE

Nie dotyczy - nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.
4.3 CEL EMISJI

43.1 Wskazanie sposobu wykorzystania i szacunkowa wartosé netto wptywdw z oferty

Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na: (i) finansowanie nabycia/przejecia przez Emitenta lub Poreczyciela (lub podmioty od nich zalezne)
Projektéw deweloperskich (w tym nabycia nieruchomosci, na ktérych beda realizowane) lub nabycia/przejecia innych spétek deweloperskich — do 70% uzyskanych
srodkdéw; (ii) finansowanie realizacji przez Emitenta i Poreczyciela (lub podmioty od nich zalezne) Projektéw deweloperskich — do 15% uzyskanych s$rodkéw;
(iii) finansowanie Projektéw land development realizowanych przez Emitenta lub Poreczyciela (lub podmioty od nich zalezne) — do 15% uzyskanych
srodkdéw. Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje, maksymalna warto$¢ wptywow brutto Emitenta z tytutu Oferty wyniesie 21.000.000 zt (dwadziescia jeden
milionéw ztotych), a zatem przy uwzglednieniu szacowanych kosztéw Oferty w wysokosci 900.000, 00 tys. zt (dziewiecset tysiecy ztotych), szacowane wptywy netto
Emitenta z tytutu Oferty wyniosg 20.100.000, 00 zt (dwadziescia miliondw sto tysiecy ztotych).

4.3.2 Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji, z podaniem wszelkich czesci, ktdre nie sg objete tg umowa

Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji.

5. DEFINICIE | OBJASNIENIA SKROTOW - Pojecia pisane wielka litera, a nie zdefiniowane inaczej w Memorandum, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.
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